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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones téenicas, pera ayudan al lector a comprender algunos términos empleados

et la redaccidn de las notas a los estados financicros de la Sogiedad,

Térmings Definiciones

fdfa Por dia

AFIP Administracidn Federal de Ingresos Poblicos

AlSA Albanesi Inversora 5.4,

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorade 5.A,

AVEA Albanesi Venezucla 5.4,

BADLAR Tasa de interés pagada pot depésilos a plaze fijo de mds de un milién de pesos, por
el promedio de entidedes lnancicras,

BADCOR Tusa BADLAR corregida

B> Bodepa del Desierto S.A.

BCRA Banco Central de la Repiiblica Argenting

CAMMESA Compaiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico 8.4,

C Ciclo cambinado
Comité de interpretaciones de las Normas Intemacionales de Informacion

CINIIF . . _
Financiera

CHY Comisicin Nacional de Valores

CTR Central ‘l'érmica Roca 8.A, { La Sociedad

CVP Costo Variable de Produccion

Dam3 Decametra Cabico. Volumen equivalente a 1.000 {mil} metros cibicos.

bOH Disponibilidad Histériea
Porcentaje del tiempe en el cual 1a central o mdquine (scgtin cortesponda) se

Disponibilidad encuentra en servicio (generande) o disponible para penerar pero no es convocada
nor CAMBMESA,

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

Do Disponibilidad Objclive

DR Disponibilidad Registrada

El Grupn Albanesi 8.A. junto con sus subsidiarias ¥ demas socicdados relacionadas

Energia Ploa Plan creado por s Resolucidn de SE 1281406

ENRE Enote Nacional Repulador de 1a Lilectricidad

EPEC Empresa Provineial de Fnergia de Cordoba

FACPCL Federacidn Argenting de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
Fonde de Invérsiones Mecesarias que Permilan Inerementar 1y Oferta de Energla

FONINVEMEM Elécivica en el Mercado Elécn'icu?vlaynrisla s

GE General Clectric

GF Central Térmica [rias situada en Frias, Santiago Jel Fstero

(GiFSA Generacidn Frias 5.A. (sociedad absorbida por GMBA)

Gl Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tuenmdn, Tucumidn

GISA Generacidn Independencia 8. A (sociedad absorbida por GMBA)

GLE Ceirtral Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago dal Bsiero

GLBSA ' ieneracion La Banda 5.A. (sociedad absorbida por GMSA)



GLOSARIO DE TERMINGS TECNICOS (Cunt.)

Térininns Drefinicioncs
%) Centra] Térmica Modesto Maranrana situads en Rio IV, Cérdoba
{iMEA Generacion Mediterrdnea 5. A.

Agentes del MEM que segdn su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMES,

Grandes Usparios GUPAs y GUDIs

GR Central Téemiea Riojana silada en La Ricja, La Rioja

GRISA Generacidn Riojana S.A. (socicdud absorbida por GMSA)

GROSA Generacion Rosario 5.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con patencia demandada o
declarada mayor a 300 kW

GUMAs Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Mcnoros

GLUPAS Crandes Usuarios Particulares

Gw Tigawall. Unidad de petencia equivalente a 1.000.000.000 vatins.

GWh Gigawatt-hera, Unidad de energla equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

[ASB Consejo de Nannas Internacionales de Contabilidad {sepiin sus siplas en inglés)

IGI [nspeceidn General de Justicia

kY Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1000 {mil) volts.

kw Kilowatt ¢ Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1,000 vatios.

kWh Kilovatlio-bora, Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

1.G8 Ley General de Sociedades

(RUTRY Liguidacinnes de Yenta con Fecha de Yencimientos a Definir

MAT tdercado & I'érming

MAPRD bdantenimientos Programadns Mayores

MEM tercado Eléctrico Mayorista

bbdm3 Millones de metros cibicos,

AW Maogawalt o Moegavalio, Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.-

MWH bdegavatios-hora. Unidad de energla equivalente 4 1,000,000 vatios-hora,

MVA Megaﬁ:ultiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 vollio x |-
amperio x 106,

NCPA Mormas Contables Profesionales Argentinas

NI Mermas Internacienales de Contabilidad

NIF Nornas Inteenacionales de Informacién Financiera

0N Oblipaciones Megociablos

PWPE Pralt & Whitngy Power System Inc

Marco repulatorio para la venta de energla a CAMMESA a través de los llamados
Resolucidn 220407 “Contratos de Abastecimiznto MEM™ bajo la Resolucion ds ta Secretaria de Energla

N® 220407
RG Resclucién General
RGA Rafae]l G. Albanesi 5.A.
®T Resulucién Técnica
8401 Sisterna Arpenting de Interconexion
sE Secretara de Lnergla
TRASNOA S.A. Empresln de Transporte de Encrgla Eléeltica por Distribucion Troncal del Noroeste
- Argentino S.A.
UGE Unidad Generadora de Cfectivo

sk Dares Estadounidenses
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Memoria Ejercleio 2007

Sres, Accionistas de CTR,

En cumplimiento con disposiciones legales y cxtaluarias vigentes, el Directorio somete a vuestra consideracidn la presente
Memariz, la Reseila Informative, los Estados Financicros, Estados de Resultados Integrates, Fstados de Cambios en el
Patrimenio, Estades de Flujos de Efeclivo, Notas a los Estados Financicros, correspondientes al gjercicin ceonbmico
finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017,

I, ACTIVIDAD DE LA COMPANTA

CTR se constiluys el 8 de jutio de 201 1, sicnda su sctividad principal la generacion y venta de cnergfa elécirica,
La participacién en ) capital social accionario de CTIR estd conformada enun 75%% por AISA y e un 25% por Tefu 5.A.

En el aflo 2011, 6] Grupo Albancsi a través de CTR adguirid una centeal {la “Central™) ubicada en Ias proximidades de la
civdud de Gral. Roca, provineia de Rie Negro, sobre la mila Provincial N* 8, ki 11,1, que se encontraba indisponible
desde &l afo 2009,

El gropo Albanesi posee a la fecha de rma de Jos presentes estados finansieros una capacidad jnstalada wotal de 410
MW, lo que representa el 6,2% de Ja capacidad termocléetien instalada total en Argenting, amplidndose con 435 MW
adicionales contando todos los nuevos proyecios adjudicados actualmente en obra.

Construida en ol afio 1995, la Central dispone de una central de ciclo sbierto con wenologia BGT (European Gas Torhines)
y una polencia nominal de 130 MW, Durmic ol cjercicio 2012, se concluyd la primera clapa de reparacidn y
reacondicionamicnts de la Central quedando habilitada para Ta operacién comercial a fines de junio de 22 A Mncs de
junio de 2013 se finalizs la sepunda ctapa, que consistid en el reacondicionamiento y modiiicacién de las instalaciones ¢
infracstruciura con ol fin de realizar la conyersitn a combuslible dusl, permiliendo el uso de combustible alernative (Gas
Oil} para alimentar et turbogrupe.

La Sociedad estd llevando adelanle ol proyecto para cerrar €1 ciclo de la Central, 1o cual implica expandic en 60 MW la
copacickul actual mediante la instalacidn de una wrbing de vapor ¥ una calders entre otros cquipaimicntos. Ademds de
incrementar la polencia, es un importanie aporte en términos ambientales y de eficlencia energética, ya que |z cnergla
adicional que se generard no implicard consumo adicional de combustible.

En ovtubre de 201 5, se firmé con CAMMESA un nweve Conirato de Abastecimiento al MEM poc una potencin de 33
MW, bajo la Resolucidn SE 220007,

Fste proyecto demandard una inversién aproximada de 102 millones de ddlares {con IVA inclutda). A la echa de firma
de los presentes estados Hnancicros e wilal contratado asciends al 98,2% y se llovan invertidos US1Y 75 millones,

La puesta en marchy csld cslimada para el primer semesire 2018,

3. CONTEXTO MACROECONOMICO

Contexto internacional

Bl crecimicnte mundial de 2017 se estima aliora en 3,7%,; cx deeie, 0,1 puntos porcentuales mds de lo previsto, A nivel
general, poro cspecialmente en Buropa y Asia, los niveles de erceimienta Tueton inesperadamente altos; los datos
supcraron los prondsticos en 0,1 puntes potcentuales tanto en las economfas avanzadas como cn las de mercados

cmerpentes y en desarrollo.

Se prevé que el impetu de 2007 sc repeticd en 2018 ¥ 2019, v el crecimiento mundial ha sido revisado al alza, a 3,9%, cn
ambaos afios (0,2 punios porceniuales mds de lo pronasticado).



Puasando s las prayeceiones 4 dos afios, tas revisiones al alqa de las perspeclivas imundiales zon alribuibles més que nada
a lax counombas avaneadas, cuya erecimisnlo superaria 2% en 2018 y 20149, Este prondstico refleja 1a expectativa de que
las condiciones financieras mundiales Favorables y el fuerte nivel de confianza ayuden a manicner la reciente aceleracion
de la demanda, v sobre todo de la inversidn, con un impacto nvtable on cb crecimicnte de lag cconomias con voluminosas
exportaciones. Asimismo, se prevé que B reforma tributaria v ¢l correspondiente estfimulo fiscal en Bstedos Unidos
impriman nn impulso pasajero en el ereeimienlo de Bstados Unidos, y sus socios comerciales —sobre tode Canadd
Méxtoo— se henchiciardn de los electos Tavorables co la demanda duraode este perfodo. Bl efeclo macroecondmico
mundial previsto explics alrededor de la milad de la revision al alza aevmulativa del crecicniento mundial previsto para
2018 y 2014, con vo margen ds incertidumbre en torno a esta proyeccidn de base.

Contexto reginnal

La expectaliva para la regidn latinoamericana s que estarfa cerrande ¢l aio 2017 con un ineremento del orden del 1,3%
explicade principahvente por ¢l bajo incremente de Brasil 1,19 ¥ el crecimienio de México 2,00%. Se espera que Ia
ceenomia de la regidn lalinosmericans oblerga un crecimicnto doe 19% en 2018 y de 2,6% parca el 2019,

Lo América Lating, se prevé que la recuperacion se forialezea y el crecimienta sea de 1,9% cn 2018 {lal comno si proyectd
it oloflo} y 2,6% en 2019 (0.2 puntos parcentuales mids alto), Este cambio es atdbuible a la mejora de Jas perspectivas de
México, que se beneficiard del forralecimiento de la demanda estadmunidense, ¢l allanzamiento de la recuperacidn de
Brasil y los efectos favorables del alza de precios de las matecias primas y la distensidn de las condiciones financieras en
alpunos pafses cxportadores de malerias primas. Gstas revisiones al alza compensan holgadamente Ias nuevas revisioncs
a ln baja de la economin venezolana.

Argenting

La sctividad econdmica de Argenling acumulada hasta noviembre 2017 - medida por el EMAE (Fstimador Mensual de
Aelividad Eeondinica) - tove un incremeito de 2,9% respecto al acumulade al mismo perindo de 2016,

En la misma direccidn, y de acwerdo al Infarme de Avance del Mivel de Actividad que clabora ¢l Indee, el PB1 acimuladao
de Irvs tres primeros trimestres del 2007 co comparacidn con el mismo petiodo de 2006 (uvo un incremento de 4,2%,

La evolucidn macroecondmica del tercer trimesire de 2017 detenning, de acucrdo con lus cslimaciones pravisorias, una
varigsicn en 1 oferta plohal, medida a precios del aiio 2004, de 7,4% con respeeto al mising perfode del afio anterior,
denido i {a suba de 4,2% del PIB ¥ al sunento de 13,7% de las imponaeiones de bienes ¥ servicios reales.

En i demanda global se observd un alza de 13,9% en ta formacion brua de copital fijo, una suba de 4,2% en of consumo
privado, micntras que ¢l consume piblico crecid 1,8%. I.as exportaciones de hicnes y scrvicios reales registraton und
variacién de 2,1%.

En téminos derestacionalizadas, con respecto al seguodo rimestre de 2017, e} consumo privade disminuyd un 2,2%, el
congumo pitblico crecid un 0,5%, la formacién bruin de capital fijo 2,5%, las exporiaciones un 2,4% ¥ las ioporlacioncs
crecieton 4,6%.

En loque respecta a la actividad industrial medida por ¢l EMIL {Ostimador Mensual Industrial), la actividad industrial del
2017 com respecto 2006 regisind un incremento de 1,3%.

Ruzprelo a la evolucidn de los precios, de acuerdo el 1PIM (Indice de Precios Internos al por Mayar) aleanasd un 18,8%
acimulaclo en 2017 {Indec).

En cuanteo al sector extlerno, en 1os doce meses de 2017, la balanea comereial foe deficitaria en 3471 millones de délnes,
Fl total exporiade foe de 58,428 millones de dilares ¥ o importado de 66.89% millones de ddlaves. Las exportaciones
aumentaron (,9% respeeta a 2016 {erecimiento de 549 millones de délares). Las exportacicnes de Productos primarios
disminnyeron un 5,6%, las exporiaciones de MOA dizminuyeron un 3,6%, en tanto que tas exportaciones de Combustibles
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y energfa se incrementaron un 18.8% y las de MOT 11,2%. En 2017 el valor de las iImportaciones fue 19,7% superior al
del afio antetior. Se incrementaron 10,938 milloncs de délares. Lag impottaciones de Combustibles y lubricantes se
incrementaren wn 15,8%; las de Bicnes intermedios 15,2%; as de Piezas y accesurios para bienes de capital 14,3%;
tambin sc incrementaron un 40,9% las impertaciones de Vehiculos antumotores ds pasajeros, 20,996 as importaciones
de Bicney de consume, ¥ 23,0% las iinporlaciones de Bisnes de capital. {Indec).

En cuanio a las variables monetarias, el stock de base monctaria pasé de un nivel de $787 885 milluncs a fines de 2016 o
5982 660 imillones a fines de 2047, reflejando un incromento del 24,75% en el afio. Respecto de las reservas internecionales,
las mismas finalizaron el afic en un nivel de $55.582 millones reflejando una suba del 46,7% respecto al afio anterior, La
colizacion del délar estadounidense, de acuerdo al mercedo dnice libre de cambios, past de $15,88/058 & $17,79UES
regisirando vna devalwacidn del 12%. (BCRA).

En consonancia, la base monstaria, en diciembre prosentd un crecimicnto mensual de 8,4%, con incrementos tanto del
circulante en poder del piblico como de las rescrvas bancarias, alentados por los Factorss estacionales antes mencionados.
La deinanda de base monetaria crtuve dhaslecida pot ta oxpansién nsociada a las compras de délares, ins ransferencias
al Tesore Nacional y la redoecidn en el saldo de LEBAC v pases en el Bancn Cenlral,

Constdernde 1a tolalidad del afio 2017, el crecimients de Ta base monctaria s2 nurds de la expansitn asociada o la
acurnulacidn de reservas internacionates y a las translerencias al Tesoro Nacienal, parcialmente compensada por el efecto
comractivo de la esterdlizacidin mediame kb colocacidn de LEBAC v las operagiones de pases. Asi, el aumenlo de los
pasivos no monclarios cn ¢l afio, livoe como contrapatida el Foratecimicnte del activo del Banco Central, mediante el
gumento de los activos Hguidos en moneda exiranjera.

For ¢l Lauto de las linanzas piblicas, segiin Secretaria de Haciends - Mimistetio de Heonomfa y AFID, los ingresos del
Gobierno Nacional (incluyendo ingresos tributarios, de la sopuridad social y rentas dela propledad} sumentaron al 23,87 %
anual, Negando 2 $1,99% noil millones eo 2007, Bl gasto primario por su parte creeit a ung 1asa del 21,82%, alcanzando
%2402 ml miltuncs. La recaudacion tributaria alcanzd on valoo de $2.579 mil millones, diche monio es 24,59% mds
elevado que ¢l regislrado en el afio 2014,

Caracterfsticas estructurales del Nector Energético

La cvolucidn de 1a demanda y consume energélico en la Argentina cstd cometacionada positivamentz con la evolueidn
del Producta Bruto literne, implicandn que a mayor crechimienlo econdmico la demanda encrgética consolidada de tedos
los productes energéticos lambicn crece, El crecimiento histdrico del consuma cnergélice luvo un promedio anual
acumulativo de 2.8% cn los dllimos S8 afes’, con una media de 1,3% anual scumalativa® desde el 2002 a posar gue en
este dltime poriodo ol crecimiento cecondmico se efevd a mma media del 3.9% aoval que fue superior al 2.5% anual
avurndlativo desde 1939, Los dltimos dos afins de reducido erecimiento de consume de cocrgla primaria aparecen
afectados por el proceso de fuerte recompuosicidn tarifaria y reducen las cifras, probablemente un electo transiwrio,

" Desde 1959 hasta el dawe oficial de 2016 v estimacidn de 2007
! paias oficiates de] MINEM hasta 2016 e consung eneegélicn, con datas de 2017 estimados por G&G Mnergy Consultants,
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CONSUMG DE ENERGIA Y PRI EN LA ARGENTINA
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El crecimicnto del consumo cnergético en varios afios de la primera década del sigle XX fue resultado de un elevado
erceimienlo ccondmico, que no fue motorizado tanto por wn crecimiento del conswmo del sector Lndustrial, sino
prependeranlemenie por los seclorcs Resideneial y Comercial como se advierte en los pardmetros del consumo gasifero,
de naftas ¥ especialmente de clectricidad. B eslancamicoln ccondmico en que s¢ ha desenvocito 1 cconomia argenting
desde 2011, redujo las 1asas de crecimiento del consumo energélico que se habfan mostrade Importantes eotre 2003 ¥
011,

La elasticidad del consuimo energélice cn relacidn al PBI cn los Gitimes dos cicles polilico-gcondmicos es menor a
décadas anteriores, con lo cual bas restriceiones a la demanda eneegdtica por ingulicivnle suminisico y la neeosidad de
realizar imporlaciones para complemeniar la oferla enerediica doméstica, wvieron impacto en la economia y debe
subsanarse para dar corleza de sumimistro fulure a los consumidores, S a fulure el desarrolle industrial se ampliare, las
necssidades de abastechmiento cnerpélico para satisfacer una demands crectente serian adn mayores,

1959.2017 2.5% 2.8%
1959-1959 4.5% 5.7
1970-1981 1.6% 1%
1982-1929 -0.3% 1.7%
19a0-2031 34% A%
2002-2017 9% 1.3%

Las restricciones de abasiecimiento de cigrios producios energéticos come el gas natoral en ¢l dltime cicle de erecimicnto
eeondmico hasta 2011 v relativamente moderado crecimiento de demanda coergéticn en ominos amplios?, so deben
principalmente a problemas en la oferta de estos productos energéiicos, ¥ o uo crecimiento relevanie de la demanda deld
scgmenty Restdencial-Comercial en un contexio de recuperacién industrial modesta con inversiones limitadas de
axpansion productiva en grandes conzumidores cnergélicos.

* Los datos de 1952-198% muestran una clasticidad apareniemente elevada debido 2 que |a inesuabilidad y volatilidad del FBI que
#rrgjaron un promedio nogalivo, influyen y distorsionan el edlenlo. _ _ o
# Cuando st analiza slgin sector especifico como o etdetrico, se adviene que en este producio energdtico en particular la tasa de
erecimiento de ln donanda s superior 18 del creeimiene del FBY
4
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La csiructura del censumo primerio energético en la Argenting es fuertemente dependicnte de los hidrocarbures, con
6.8 en 2016 ¥ ua estimado de 87.2% on 2017,
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Hste porceniaje se ha reducidn levemcente en los dltimos cinen afios per la ohligacién impuesta a los relinadotes que
abastecen combustibles, de incorparar percenigjes crecientes de bisdissel y bicetanol en su produccidn de gas oil y nafias.
La caracterfsiica estruciural de tan alta dependencia de derivados del petréleo y del gas natural s¢ da usualmente en pocos
palses, que poscen grandes reservas de pelrdleo y gas. La particularmente elevada dependencia del gas natural — 53.3%
como estimacién de 2017 - fluctin anualmente en funcidn de las cantidades importadas de gas nataral, gas natural Heuado
{GML) para satisfacer la demanda, A pesar de cslas importaciones, la demanda potencial de gas natoral se encuenira

5 Oltimos datos oficiales de 2006 y estimacidan de 2017 de GéeG Encrgy Oonsultants, expresade en millones de Taneladas Equivalentos
de Petrdled pata Consumic Primarlo Encrg@iico,



parcialmente insalisfecha en invierno en el segmento industrial - con restricciones al consumo, sin reemplazo por otros
combustibles - y al segmento de gencracidn ermoeléetrice®. Por 1a naturaleza, caracter(slica y costo de las inversiones
necesarias, existe dificultad de modificer Ia estructura de conswmo energélico a corlo plazi, pesc a to cual la acinal
Administracién se ha fijado objetivos ambicicosos de incremento de fuentes renovables co cl abastceimiento energélico,

PARTICIPATICIN DIEL SAS NATURAL EN CONSUMO | NTERNO ENERGETIEO
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Loz paises de ba regidn nio poscen una estruclura tan sesgada a 1os hidrocrrburos, aungue si en el promedio mundial y &n
Estades Unidas, por ejemple.

CONSUIMD PRIMARID DE ENERGA
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Los consuntidores energélicos de la Argentina y su econom(a en general, deben adaplarse a una dependencia relevante de
ia disponihilidad ¥ abastecimienio de pas nalural y productos dedvados del petrélen, ¥ de la geneeacion ermoetéciica
PO Varioy afos, como se verd.

Gn cambio, el coosumo energélico final en ta Argentina — neto de pérdidas ¥ transformacion - se distribuyc cn lorma
equilibrada entre transporte, segments industrial ¥ residencial/comerncial. Fsta distribucitn cs similar a otros palses en
desamlo con fermitorio cxtenso y tamaio medio de poblacién.

¢ De no existir restricciones a la dernanda de gas, su participacidn en la matriz primeria serfa supcrior afin.
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Cumo sinlesis, pueden defallarse las siguientes caracterfaticas particularcs de la demanda y oferta eocrgética co la
Argoentina:

Estruclura atfpicamente sesgada hacka ¢l Petrdleo y Gas, que s solo caraclerfstica de los grandes exporadores
de hidrocarburos como Madio Orisote, Rusia, palses exportadores de LNG de Alrica, 0 Vensuiela,

Adicionalmente, posee la parlicularidad que el 33.3% dal consume es dependicnte det gas nataral con una
genelracion gasffera cn cl cansume - a pesar de las importantes restricciones a la demanda potencial de este
producto energéico, que Nevan a la suslitveidn por otros combustibles en generacion cléelricy, y a restricciones
directas a la demanda indestrial en algunas romes industriales -, superada por poeos pafses de grandes
prodncciones excedentes de pas nastural,

Estancatniento en la ofera cnergélica local — y en los dltimos afios fambién de la demanda intera que miligs
los problemas de cscasce relaliva -, ya que lag inversiones de los dltimos afos en un sector energético
estruciuralmente dependicnle de petetles y gas, hen side insuficientes para incrementar efeetlivamente la oferia
interna prodoctiva gue se vuelgwe a abastecer una demanda que en perodos de crecimignto econdmico tambign
g5 creciente.

Demanda potenciada co algunos segmentos especificos come el residencial y comercial lanlo e gas hataral
como en cnergia cliotrica, por el retraso de \aifas, generandn gue las Lusas de erecimicnto del consumo
energélico residencial sean mayores a 1as razonables por su bajo precio.

(ias Natural Licuado y Gas hinpertado de Balivin

Entre los complementos a la praduccidn de gas local, se destaca la importacidn de gas desde Bolivia que crecid en forma
marcada, y la imporlacion de crecimisnto cxplosive — en los primerss aitas, ya que su capacidad se encoenira saturada cn
los inviemos - de LNG desde diversos proveedores. La imnportacién de LNG por las plantas de regasificacidn de YPI-
ENARSA en Bahfa Rlanca sebre muclle de Compaifa MECA, ¥ en muelle dedicado de Escobar, experimentd un
crecimiento vertiginosn con nimero crecients de carges desde 2008, Las temperaluras moderadas del invierno 20H7
redujeron la necesidad de importacisn al verse disminuida ka demanda de gas y de energia cléetrica,

WOUIMENES DE LNG REGCIR| OS5 EN ARGENTINA
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Del misme mede, las imporaciones de gas desde Bolivia se han incrementado, normalizado el complimiento contractual
por parte de YEFB {ras incumplinsdentos en alguncs meses de 2016 oo coyos meses del invierno se produjo un defaull de
4 MiMim3d respecto a las cantidades Deliver-or-Pay convenidas.
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El contrate entre YPFB y ENARSA prevé incrementos adicionales cn los prdximos aftos, cuyo cumplitticnto por Bolivia
eslard condicionado al grado de extenstén de su contrato con Petrobras que vence en 2013, y nuevos contralos con atrax
empresas en Brasil. Bl cumplimiento simultanes de atender cl creciente mercado Interno du Bolivia inds exportaciones a
Presil ¥ a la Argentina ne serd posible sin nuevos descubrimientos y desarollos de gas.

Las importaciones superan largamente a las cxporlaciones de gas natural aun cuande desde fin de 2017 se verifican
algunas expurtaciones a Chile con compromiso de reimportar ¢l mismo volumen dentro del afio transcurtido desde la
exponiacion, con inyeccionss de LNG regasificado crecientes al oplimizarse moderadamente lu capacidad de
tepasificacion en los dos terminales Je Bahia Blancs y Escobar,

Estado Particolar del Sector Eléctrice Argenting

Con el abjolo de satisfacer la demanda du energfs eléetrica, la oferta eléctrica ¢n la Argeniina evoluciond de modo dispar
a lo largo de la historia, con difcrentes perfodos de incrementa en respoesta a 1as politicas impurantes,

i bien CAMMESA cstima en forma provisora gue existen 36,505 MW oominales instalados a fin de 2007 — un
incremento de 7.5% cquivalente a 2.535 MW de disponibilidad nominal’, que al scr en gran patte equipamicile aucya,
posee disponibilidad efectiva -, Ia poteocia dispenible operativa en el verano 2017/2018 se encuentra e Lor00 2 28,500
MW mds una reserva rotante del onden de 1,800 MW, segin el andlisis do G&G Bnergy Consultants. La diferencia cotre
la citada polencia nominal y la potencia efectiva a fin de 2017 se debe a que algunas unidudes poseen restaceionus da
generacion por insulicicncia de abastecimiento de combustibles, dificultades ¢n alcunzar ¢l rendimiento numinal, ¥ un
nimete de unidades de generacién se sncugnitan reeumentstente en manteaimicnto, o limitades por cuestiones (enicas.

Durante 2017 se incorporaron 755 MW en lurhinas a gas oo puevas centrales o on centrales existentes a las goe se
afiadieran estas wnidades. Tn gl clere de ciclos combinados se ahadié considerahle polencia de 1.209 MW,

Adicionalmenle ingresaron 608 MW de potencia en unidades pequefias do emergencia constilndus mayormente por
motorss didsel, que se localizaron en diferentes regiones de acucrdo a las necesidades de cindades generalmente pequehiag,
pata atender picos de demanda dadas tas restricciones de subtransmisitn o transformacion que se presentan cn varias
localidades o regioones,

También se inicid 1a incorporacidin de unidades de cnoergiu renovable con 52 MW (solar, edlica y biomasa) que %in
embargo tendrd un creeimients muy considerable eolee 2018 y 2020, No hubo incerporacin de potencia nuclear, y el
revamping de los Wirbogrupos gencradores ea la Central hidroetéelrica Yacyretd aumenté su disponihilidad en 350 MW,

PARCUE WOMINAL BRUTO DE GEN ERACIGN ELECTRICA EN
ARGENTINA 2017 (MW
Nuclezr  Blomasa solar

1,755 23 a FEdllo

Hidroaléctrco 4.8%
11,598
31.8%

|- Termozléciricn
22,896
62.TH

T En 2016 habfan ingresado 1,154 MW,



Las restricciones financteras dol Estado condicionaron ¢l ritmo de incorporacidn de centrales hidroeléetricas y nucleares
en el pasade, debido & su elevade monte de inversidn y bngos plazos de gjecucidn. Las recurrentes crisis fiscales del
eyt argenting, obligaron & demoras o cancelaciones de vstos prandes proyectos.

En 2017 se puede ohservar una leve disminucidn de la demanda bruta {incluye el conswmo propio en plantas de gencractsn
cléetrica, y kas pérdidas que se producen en los sistemns de transmisidn y distribucidn) de encrgia cléctrica do 0,39%
respeeto & la demanda registrada en 2016,
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El mayor incremento de la demanda bruty méxima se regisird en el mes de enero 2017 donde la demanda mexima
representd un awmeinto del 1,46%: respecto al mismn mex del aiio pasado,

Capacldad Mominal de Generacién

La Petencia Tnstalada Nontinal ¢5 dominada por la generacidn termueldelrica, aunque ¢l nivel de indisponibilidad de la
misma es relativamente elevado. Una canidad no menor de unidades de potencia termoelécirica muesira clevada
indizsponibilidad de forma recurente y no se encuentran disponibles para pencrar, en cspecial en el perfodo de invierno
dyrante el que las resiricciones de combustibles reducen la polencia efccliva dispoenible,

EVOLUCION CAPACIDAD NOMIKAL DE GENERACION ELECTRICA
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En febrers 2017 sc batié et récord de demanda dc potencia y tambidn de energia diaria para un Dia H4RUE Bl 24 de
febrera de 2017 se produjeron resticciones forzadas leves a la demanda, con importaciones de polencia menores a 2016,
¥ ¢OIL Una reserva rotanle significativamente superior al 2016, Bl parque de generacidn Incal fogrd aportar 24,359 MW de
los 25.628 MW que sc consumticron, mgs una reserva rotante de 1614 MW,

B el inicio de 2018, la demanda imdxima ba superade los registros de 2017, sin embargo, cl execdente de capacidad de
generacidn e mds holgad con gran protagonisma del pargue termueléetrico.
' ABASTECIMIENTO DEL IAAXI MO DE FOTENCIA ELECTRICA
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Selo en dicicrmbre de 2016 v enero 2017, Tas inversiones en mantenimientos habian mejorado 1a disponibilidad del pargue
termoelderrico eon una disponibilidad de gencracidn local que probablemente sc cneuentra en tomo a 2500 MW.

§ Bt 30 de diciembre de 2017 se superd ¢l réeord de demanda de patencia y do cnergla diaria pars un Dfa Sibado, Bl 26 de fehrero de
2017 so supert 1a demanda de encrefa diaria para un Ta Dominga. En ambos casos, 1a demanda es significativamente jaflenor a un

[ HAbiL
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El incrementa de potencia dispenible cfectiva mejond sensiblemenle en [os dos dltimos afios tras incrementos de
remuneracion a generadores eléclicos, que aceleramn las reparacioncs de unidades que estaban tecurmentomente
indisponibles, en ndicidn a las incorporaciones citadas anteriormenle,

Las empresas del Grupe Albanest conlinuaron inviniendo on varias cuntrales con la incorporacidn de 300 MW en el afio
2017, 320 MW & principios de 2018 ¥ con 435 MW de proyectos de geocracidn en construceidn

La nueva capacidad de generacion incorporada en 2017 responde a la Keilacidn piblica internacional convocada por la
Resolneldn SEE 21/2Q16 de 1a Sceretaria de Encrgis Elcéetrics del Mindsterio de Boergla v Mineria, en el gque ¢l Grupn
Albanesi resultd adjudicatario de oferas por 420 MW,

¢ La Central Térmica Ezeizu de Genvracidn Medilemrdnen 8.A. fue habilitada comercialmeate en scplivimbre
2017, con dos turbinas Sicmens SGTRO0 de 50 MW cada uoa y una tercern turbing de 30 MW hahbililada cl
03 de Febroro de 2008,

s LaCentral Térmica Independencia de Generacicn Mediterrdnea 5.4, obtuvo en agosto 2007 1 hubilitacién
pomercial de una lurbina Sicinens SGTEO0 de 50 MW adicional, y una segunda lurina de ls misia polengia
el {11 de Febrero de 2018,

¢ La Central Térmiva Riojana de Generacion Mediterrdnea 5.A. obiwyoe habilliacidn comercial en mayo 2017
para una nueva lurkring Sicrmens SGTE00 de 50 MW, adicional 4 los 40 MW existentes.

¢ La Centrol Térmica Modesto Maranzana de Generacidn Mediterrdnea §.A. incorpord cn julio 2017 1HH)
MW de polencia nominal, que se agregan a los 230 MW exlsientes,

= En la Central Térmica Roca sc vncuenlra en proceso de finalizacidn la obra para ol ¢l cicrre a cicle
combinadeo que incorporard una unidad torbo vapor de 60 MW a la webina a gas de 130 MW cxistente.

Adicionalmente, diferentes empresas del Grupo Albancst fueron adjudicadas con contratos a Wrming con CAMMESA
para expandir su potencia en los préximos afos, Fo el marco de la licitacién piblicy inteoacional para Ja construecion de
cierres deciclo combinado y cogeneracidn eléctrica convogada la Resolucidn SEE 287-E2017 de la Secretara de Fnergla
Dléctrca del Ministerto de Energia y Minerfa, el Grupo Alhanes] resultd adjudicado con 3 proyectos para instalar 375MW
de nueva capacidad (350 MW de potencin contratada).

¢ Un proyeela de Cogeneracidy de 100 MW de potencia contratada en 1a provincia de Santa Fe.

»  Un proyecto para of Cleme de Clelo por 113 MW de potencia conratada en la CT Mudesto Maranzana, en la
provincia de Cardoba.

» 1In proyecto para ¢f Cictre de Ciels por 138 MW de potencia contratada en la CT Ezciza, on 12 provincia de
Buenos Adres,

12



L.a Demanda Bruta de Electricidad — incluyende las pérdidas en el sistema de transinisidn y distribucidn y el consumo
rropic en unidades de generacion — ha visto crecer el suministro termoslécirico en forma notoria en las Gltimas décadas,
acompailado con un suave incremente de la oferta hidrosléeirica por la incorporacién de la elapa final do la CH Yacyretd
en paulatino incremento de su cola de generacion desde el 2006,

EvDLUTION SURINISTRO HISTORICD ELECTRICC BRUTO
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La olerla hidroeléelnes varda considerablemente eotre los diferentes meses del ano, Asimismo, varla entre anos debido a
la mayor o menot oferla de Hluviaz en el Noreste, o de lluvias y nicve en el Comahuoe, Cuyo, y Noroeste en menar medida.

La excelenle participacion del seetar hidroclcéetrico aleanzada entre el invierno 2009 e intclos de 2010 — con participacidn
de hasta ¢l 505 -, debwe ser considerada come una sitoaetén muy favorable para 1a Argentina al minimizarse la importacin
de combustibles para generacidn wWrmica, que no s repilid desde enlonees con seynlss pronunciadas goe encarceicron ¢l
suminisite eléctrica. El nfo 2017 mosind un buen nivel de generacidn bidroetdeirica,

GENERALCION BRUTA MENSUAL
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SUMIKISTRO EVERGIA ELECTRICA 2017 (SWhiaka)
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Ly demanda de coergly eléolies mostrd eo 2016 ¥ 2007 un des aceleramiento de su tendencin al crecimiento. Esta
tenclencia de latgo plazo nuestra morigeracidn de In demanda de eleciricidad en perlodes de calda de la economia comn
el 2014, o de ajustes tarifarios como en 2017 pese al crecimienio de 2.8% en el PRI,

DEMANDA MANIMA DE POTENCIA {ESTIMACION SIN CORTES)
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La correlackdn entre la evolucidn del PBI y la demanda eléctrica muesire wna dispersidn imporante, aungue puede

concluirse que ante reduccion fverte del PRI la demanda eléetrica cae relativamenle poco. Tpualmente debe considerarse
que ¢n i cillorne de crecimicnto econdmico bajo, la demanda eléetrica creer o lasas mayoces 2] PBLL

VARIACIGN DE DEMANDA ELECTRICA ¥ PBI 1959-2017
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PBIY DEMANDA ELECTRICA NETA

Damands Eldciricn

194 .
L3
¥ ETIRANT 4 WALET 4 OAS0T ™ & L3
[ LEeE-T:E ) k] -]
[ " ] &>
] & ¢ hd
&
@ o
o ng L1 »
o W * %
¢ PB4
/&:“ *
=1
1% -1 kL 2% 1% F13 * 10%

CAMMUERA divide & la Argentina en Regiones qua presentan caracteristicas similares desde el punto de vista de la
demanda, de las caraclerislicas socio-econdmicas ¥ de la integracidn de cnda subsisiema eléctrico. 1.a demanda se localiza
muy concentrada en el drea Buenos Aires-Liloral, que reidne cerca del 62.5% de la demanda elécirica totat del pafs. Si
bien las tasas de creceimicnto en mras regiones como Noroeste, Comahue y Patagonia son supooores al reste, bos cambios
de la presante esiructura no serdn maleriales en ¢l fuluro.

La demanda de energia a 1o Targo del periodo anual, registrd crecimiento tras la caida desde las restriceiones al consomeo
cléctrivo industrial del invicrnn 200F v Ta ¢risis econdmica v bancaria internacional de fin de 2008 ¢ inicios de 2009,
reflejandy un leede incremento de la sclivided indostrial y del consume masivo en 1a ceonomia. Sin embargo, la demanda
eléctrica revinid ta tendancia de crecimiento desds mediados de 2011, ¥ desds 2016 hasta fin de 2017 muestra reduceicdn
de la demanda evidenciada por el promedio médvil de doce meses.

CORSUMQ EFECTIVO DE ENERGEA EN LA ARGENTINA Irsluyys
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Elfin de 2015 con el inicio de la recesidn econdmica, irajo un huevo cambio de tendencia 2 la reduccidn de demanda de
energfa con que finaliza el 2017, con estabilidad de 0.0% en 2016 respecto a 2015, y reduccidn de -{1.9% en 2017,
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Un andlisis interanual directo — a dilerencia del promedio indvil de doce meses, goe s il para ver los cambios de
tendenciaincreial — mnesira lasas de crecimisnto de 5 a 10% durante el 2010 ¢ inicios de 201 |, con abrupta desaceleracitn
incluyendo valores negativos en 2012 e inicios de 2013, retomande alto crecimiento wras ¢l invicrne 2012, Diciembre
XN y enero 2014 nwesiran reacciones espectaculares de la demanda residencial y comercial anic la ala de calor que
afectt a la zona central de la Argentinag en dichos perivdos, que an diciembre 2014 s revirtid con ma fueris cafda do
dermanda al normalizarse las emnperatoras. Desde fines de 2013, la actividad coundmica muestra caidas y en especial o
sector industrial que es nury importante en el consumo total de electricidad. Bn 2017 la setividad Industrial se recuperd,
aunque la demanda anwal mosied una reduceidn de -0.9%.

VARIACION INTERANUAL DEMANDA BRUTA DE ENERGIA ELECTRICA -
MEM ¥ MEMSP {axcluye exportacionas]
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Bl segmento de demanda elécirica residencial igualmente crecid 3.0% en 2016 respecto a 2015, un registro mayor al 2.1%
del recesivo 2014 respecto al 2013 (reduccion de -2.5% de] PBL), pero inferior at 7.7% del 2015 (cxpanysidn de 2.5%). Hn
2017, este segmento se redujo -2.1%.

El sepmuento de demands eléetrica comercial — que en la nueva clasificaeidn de CAMMESA entendemas gue incluye
Alunbrada Piiblico v pequeiias industrias - crecid 3.2% cn 2016 respecio a 2005, mayor al (.2% de 2004, & inferior al
A.8% del 2015, Bn 2017, este segmento se redujo -0.6%.

Probablemente los ajustes larifarios iniciados en febrero 2016 en energf eléetrica — seguidos de ajusies en gas natuzal en
abeil 20416 -, afectan cn parle a la demanda de consumidores residenciales y comerciales,

Lacafda de actividad induostrial [inalizé a inicios de 2017, y pavece estar revirlicndo ba lendencia negativa que se mantuva
en los dlimos dos afios.

CONSUMD DE ENERGIA RESPECTO A (GUAL MES DEL AR ANTERIOR

£l ]
254
204
154
1]
M

ox

-5

-lM
1M
A

-l Jun- w14 ghrelS sapld® febald piedd dieAS may-l? o el-l7?
e R 5 | ot s | —— ComardalffyMus Akimbrsd e

CONSUME ELEETRICE INDUSTRIAL - VARLACIGN INTERAMUAL
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Gl crecimiento de la demanda de engrgia presinna schre e abasteciimiento de combustibles para ¢l pargue ermoeléetrico,

La demanda de potencia incide sobre ¢] pargue de genercidn disponible para atender 1a demanda médxima de potencia en
horas de la noche de inviene o de la arde en verano,

Mi ol invierno 2015, ni 2016 ni 2017 marcaron nogvos registros méiximoes de potencia por temperaiuras templadas gue
incidicron en la demends en 2015, por recesion ceondmica en 2016, ¥ por invierno inusualmente templade en 2017, Lin
el verano 2017 sf se marcd un nuevo récord con altas tlemperaturas en Buenos Aires, registrindose ol récord de consumao
de potencia con 25,628 MW y 526 GWh ¢l 24 de febrero de 2017,
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Al igual que en el gas nalural, 1a Nustis estacionalidad de la demanda cléetrica cn la Argenting - tanto de energha come
de polencia — infloye en las necesidades de inversitn que s dimensionan para atender los picos miximos de demanda
invernal, generando excedentes importanics ca oteox momentos del afio que inciden en menorcs costos y competencia en
dichas perfodos. 1.2 demanda de potencia clélrica es mdxina en 1as horaz de la tarde ¥ noche en verano, ¥ solo en la
noche en invicrno. En cxle dltimo easo debido al wse intenso de calentadones cléelricos, anle el diferencial de costo v
wimplicidad en relacidn al gas natoral.
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El Costo Mondmico de generacidn de CAMMESA s¢ trasladu como precto efective en modo casi complele solo al
segmento Industrial del mercado eléclrice a padir & 2018, ¥ en forma parcial a consumidorcs Residenciales ¥
Comercieles a pesar de los incromentos dispuestos para €l Precio Estacional de 1a Bnergia desde lebrero 2016, que
continuaron en 2017 y proyeclan mayores precios aun en 2018,
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CAMMIOSA corrigié su determinacidn de costos de combustibles en 2016, computando shora cb verdadere coste del gas
imporlade desde Bolivia, come MG y ol precie del gas local incrementade en 2016, Este sinceramiento de CAMMESA
en relacion a ta metodotogia quo consideraba todo gas importado al misma precio gue el gas local, favoreeit en 2016 una
contencidn de cosins de peneracidn termoeléctrica al reducitse lox precios de iniponacidn de combustibles que influyen
en ¢l Sohrecoslo Transitorio de Despacho.

COSTOS MONCOMICOS MENSUALES SEGUN CAMMESSA

LILLT

g
A

an

weld  eld el aa-lZ sne-ld enecddd  ene-1§ ene-lE eeAdT

W Prock Enegls Mera de B Rob T Traniln Baspachs N Ennrgn Adklonel
Eetrecante Comtrilbln I Adizis il Potansta W 5abreconto Cantritel MEM

COSTO MONGMICD ELECTRICO
LI5S WTVh
inm

1o

ann Téb mar  wbr mey  Jun fol s mp ot onoe dic

Rangq POOE-T31T —— 2008 == Z0AS =———pplk O 2007

Fs posihle que a Y4 par del reciente incrementa de procios intemacionales del peirdlee y combustibles, el costo de
impurlacionss de combustibles imfluya al alza en los precios (nales que ¢l aobierno raspase & los consuinidores de encrgia
cléctrica mediante ajustes tarilartos dutante ol 2018, gue 5o esperan pata febrero,

Los Ciclos Combinadus son los protagonistas de la oferta térmicy, con complemento limitado de unidades TV (con
consuino preferente enire 2014 y 2017 de Fuc! Oil y Carboa}, y unidades TG, Se considera que durants los préximos anos
s¢ manlendrd esta estructura de despacho termoclécirico erectente y consume de combustibles (siles, y que un eventual
cambio de estructura de abastecimicnto y generacin de fuentes renovahles demandard vatios afios para la concrecion de
proyectos y requerird ampiiacionss importantes en capacidad de transmisidn eléetrics, y montos de inversion suslanciales,
Los nuevos proyeelos hidroeléctricos ¥ nocleares demandacin afios y cuanliosas inversionss mudibles en miles de
millones de délares para lograr una moedificacidn cn la dependencia de estos combustibles.

L PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2007
3. Eucrefa Eléctrica

En ol afto 2017 mantovo una disponibilidad promedio del 98%, muy superior al 91,4% ¢ disponibilidad registrada on ¢l
afi 2016,
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A1 Maptenimiento

Bl ghijetivo de las tarcas de manteniniento durante o cjercicio fue el de mantener la disponibilidad de 1a unidad
generadora,

El plan de mantenimiento abared lanto a la UG, como a los equipos auxiliaws y cdilicios.

Durante el ejercicio se han llevade a cabo los Mantenimicitos prograrados menores prodictives v prevenivos en la UG
(1 —segin las recomendaciones del Manmual del fahricante y 1as buenas pricticas del arte,

Se adecua el Mantenimicnto previendo el cleme del ciclo cambinades, con ampliacidn de dreas de trabajo, compra de
nwevo set de herramicnias, imejoras ecandinices en conlrato de mantenimiento firmado con General Bleetric por ¢l periodo
2017,

13 Medio Amhiente

Sistemia de Geslidn Ambiental Corparativa

Central Térmica Roca cuenta con un Sistema de Gestidn Ambiental certificado de confonmidad con la norma ISO
140012015, en el mareo de una implementacién que cun alcance corporalive Integra adends la gestién ambienial del
resta de las centrales en servicin del Grupo Albanesi (Ceneracion Rosario 5.4, y Generacion Meditetrénea 8.4, Centrales
Térmicas: “Madeste Maranzann", La Rioja, Independencia, La Baoda y Frias),

Hsta modalidad compartida permile proceder unificada y coordinadamente en (odos los sitios de lrabajo aunande eriterios
para la determinacion de los aspectos ambientales de la actividad, sux evaluaciones de significancia ¥ los controles
operacionales adoplados en respucsta, Sustentade en una documentacidn predominantemente estandarizada o
implementada cn un marco de trabejo basado cn ol desempefio solidario y cooperative cotre las paries, se ha logrado en
eltiempo un crecimicato conjunto sostenido, sujeto a revisiones periddicas de desempefio y procesos de mejors continug,

Laz heneficios fundamentales oblenidos a partic de 1o expresado pueden evidenciamse cn aspectos como:

*  Laconcientizacitn ambicntal y el involucramiento del persunal en el cumplimiento de los objetivis cstablecidos,

*  Laausencia de incidenles ambicntales, tanla en Planta operativa como cn ohras desarrolladas para la ampliacidn
del proceso.

s Las dplimas condiciones de orden y Hinpiesa muntenidas en las insialaciones,

*  El uatamicnto clicaz tanto de acciones correctivag como de aquellas derivadas del abondaje do ricsgos y
oporanidndes.

»  La alencidn en tiempo y forma brindada ol complimiento de requisitos legales.

*  La superacidn cn la gestién de log aspectos ambientates con especial consideracidn de sus ciclos de vida y Tos
intersses implicados de xostenibilidad ambiemal,

= El desarrolle del proyecto de ampliacidn de la capacidad de gencracion de energla eléeirica bajn estricto
seguimiento de las exigencias ambicnlales en materia legal, docwmental y de campa,

*  Los esfuerzos dedicados, con resultades meritorios, en el cuidado y la estética di los espacios naturales, incluido
espevialmente ol desarrollo de un imporlante proyeeto de forestacian en el interior del predio.

En el perfode octubré-noviembre de 2017, con resultado positivo, s¢ coneretd ung nueva avditorie exleroa de control de
mantenimiento del Sistema de Gestidn Ambicnigl 3 cargo de IRAM comne ente ccrlificadar,
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34 Recursns Homantos
Gestidn del Capital Homano

Bajer ¢l lema "Trabajar junlos y mejor y guiados por nucsiros valores corporativos, Atruer, Motivar ¥ Retener son los
ircs pilares alrededor de los coales gira la gestidn del capilal humeano del grupe. Con ol ohjetivo de lransformarnos en ung
refzrencia de mercado, estamos llevandn a cabo un proceso de cambio en el cual nuestra ambicidn, es que cada persona
se wransforme en un vector de valur agregade que contribuya a maximizar los resultados del negocio y la satisfaccidn del
cliene en cada paso de la cadena de valor,

On el sentido se han definida tres caracterlslicas que debieran contener cada una de las paliticas que se Tevan adelanite:

» La llomogencizacién, como un modio par idenlificar 1as mejoras précticas y capitalizar el conocimiento ¥ la
experiencia individual de nuesite porsonal y lranslormatlo en potencia colectiva,

s La Formalizacién, como ona heramienta para consolidar nuestros procesos ¥ penmitir un marco de frabajo
orientads a la chcicnely cn cada poesio,

» La Simplificavidn, como un medio para evilar los derroches en cada stapa de los procesos ¥ maximizar los
reswllados v 1a satisfaccidn del clicnte,

A conlingaeiting deseribimos lag principales acciones por dominin de actividad,
Empleos

Hemos puesto en marcha *MOBI™ nuesire progranta de movilidad y blsquedas inlernas, orieado a la eohertura doe
puestos vacanies, en ol coal se prioriza la mirada kuerna por sobre ol mereade, (ransfiormidndase cn un polenic vector de
motivacidn y desarrolle profesional. Esia herramienta permile maximizar ¢l resullade por cuanlo vamos al mereado por
el dltimo cxlabdn Jde la cadena con ek consecvents hencficio de curvas de aprendizaje ¢ integracion mds cortas,

Compensaciones y Beneficios

Con ¢l objetive de asegurar I equidad interna y b competitividad cxteraa, sc nantiene un monitorco bizoual dela prictica
de mercado o iravés de sendas encuestas de mercado general con cortes especificos para el seetor, A su vez, el Grupo
patticipa como invitado en encucsias sponsarcadas por empresas Iideres del scelor de energia y petriden.

En ol gjurcicio s practicaron dos incrementos on Hoca con la préclica del mércade laharal,

S¢ manticne igualmente el Programa de Gestidn del Desempeiio para evaluar al personal e Wrmines de comporiamien os
esperados ¥ de potencial pata acompaiiar cl desarrollo e términos de competencia,

Capacitacidn ¥ Desarrollo

En materia de desarolle de competencias s¢ puso énfasis cn cl acompahamiento para garantizar la evolucidn en el
contenide de los puestos de trabajo; tanio en drea téenica como en el de habilidades manageriales. Por olva parte, en
matcria de cspecializacin se continug con a politica de becas pars los procesos de cxpeeializaciin (Posgrados y MBA)
onicritacdos a desarrollar la visidn general del negecio,

Comunicacidn interaa, Clima

En materia de comunicaviones sc inlensifico el uso de las herramientas disponibles para comunicar al personal sobre Ia
vida de la empresa,

Por otra parte, ¥ con ¢l fin de ajustar Jos programas de RRHH, se llevd adelantc ona cocuesin de clima intemo que permitic
disefiar les pociones orientadas al desarrollo organizacional.
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Relacinnes del trabajo

Con fecha 8 de juniode 2017, GMSA, CTR Y AGSA v la Federacidn Argenling de Trabajadores de Loz y Fuersa (irmaron
un acta acuerde convencional donde reconocen que las relaciones laborales enire 185 mismas se encotlraran regidas pot
un canvenio calecliva Conpross.

El convenio coleclivo empresa tendrd una vigencia de 3 afios a partir de | de enero de 2008 y es aplicable para las
siguicntes contrales tirmicas CTMM, CTIL CTRi, CTLB, CTF, CTR v C1' Timbues.

En el mismo sentido se firmd un acwerdo con 1u organizacido Gremisl que represcola g los profesiomales de Apua y
Enerela APUAYE.

KSE

En el marco di ln profundizaciin de les relaciones con Ja comunidad doende opera el grupe, se ratifica nuesira decisidn en
cuatits al desarnello y la promoecidn de la cducacion, Entre otros programas, se destacan nuestras acciones en 1a comunidad
de Rio Cuarto en la provineia de Cordoby, en la comuna de 25 de mayo en la Provingia de La Pampa, en las ciudades de
La Benda ¥ Frias en la provincia de Sandago del Esiero,

35 Sistemay y Comunicaciones

Durante ¢l afio 2007, ol drca de Sistemas v Comunicaciones continud brindando  mantenimiento, desariolln,
implementacion, innovacidn y soluciones asociadas a aplicaciones, leenologia, lelecomunicaciones, sepuridad ds la
informaciin y procesos, garantizando on adecoade nivel de servicie v cubricndo las necesidades del negocio de la
CORTLPa T3,

Cube destacar gue ¢l drea cuenta con politicas ¥ procedimientos acordes a normas y esidndares internacionales los cuales
soi inoniloreados en forma contina a lin de conlrelar ¢l cumplimiento de los ohjctivos del seelor, los contoles internos,
commier asi tambicn ascpurar la calidad y la mejora continua,

A los electos de joceementar Ja sinergia cotre ol drea de Sistemas y Comunicaciones y 1a de Sistemas de Gestidn,  cargo
del soporte y manlenimiento de SAP, INFOR, entre otros sistemes de gestidn, oo diciembre de 2017 se fusionaron anbas
dreas en [a Gerencia de Sistemas y Teenologia de la Tnformacién

Las proyectos y objetivos logrados durants el aiio 2017 s rexumen a conlinuacién:

v Seincorpora Azure como Datacenier exiemo para sitio de conlingencia,

« S implements Cluster de HANA para SAT produccidin.

v Tniciode la implementacién del AL a nivel corporativo teniendo un solo active directory.

+ Inicie de impresitn deparamental eomarativa, permiliéndonos poder imprimir en cealquier sede desde cualquier
puntade ta companfa.

+ Avance de digiializacion a nivel documental para toda la orpanizacién, Ingluyenda filiros ¥y motores de bisquedas
avinrzados.

«  Incorporacidn de un portal de lepales para ¢l scpuimicnlo de los contratos del Gropo Albancsi.

+ Scatimenta el Data Center de casa cenlral con energfa del grupe electrégeno.

+  Seinstala central telefénica en planta Baviza,

Comeo objetivo para el 2018, la nueva Gerencia de Sisiemas y Teenelogfas de 1a Informacién continuard con ¢l proceso
de inversién tendicnte a mejorar la praductividad ¥ la eficiencia de los precesos existentes, comao asl lambign Ia
incorporacidn de tecnologlas innovadoras, permiticndo de esta mancera condinuar con ¢} proceso de mejora de las acelones
enfocadas a garantizar Ta seguridad, confidencialidad, integridad y disponibilidad de 1a inforimacidn,

Algunos de los proyactos para el ano 20 8 son:

* Acondicionar el DC de Ta nueva central de Timbies y el acompafamiento del proyecto de la central en Arrovo Seco,
coa Gllima teenologla en lnltacsiructura, Comunicaciones y Hardwarg.

* Finalizar la implernentacidn del AD a nivel Corporative teniendo un solo active direciory.

v Finalizacidn de Sifie de Conlingencia.

* Finaliracidn de fa implemnentacidn de impresidn departamenal Corporativa.

¢ [inalizacion de la implemenlacidn de Success Factors para la mejor gestidn del empleado.
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s Ovalurcién de altcrmativas de mejoras para ¢l proceso de gestidn de mantenimiente y compras co las plantas de la
compaiiia, aclualimente soporiado en el software INFOR, con su correspondiente proyecio de implementacidn,

s Desarrollo del noevo Sisteme Comercial de Gas,

+  Evaluacitn y mejotas de los procesos de gestion de la demanda, soporte y carlera de proyectos de la CGrereneia de
Sislemmas ¥ Tecnclogfas de la Informacidn,

+ Iniciacitn de un proceso de mejora do la configuracién del sistema de cdmaras y monitoreo por CCTY.

+  Fyaluacidn v mejoras do las polllicas y procesos de Segutidad Informatica,

3.6 Sitnacidn Finaociera

Durante 2017 la Sociedad priorizo ol mercado de capitales para mejorat el perfil financicro y continuar con las inversiones
para ¢l cierre de ciclo de la central,

El 24 de julio de 2017 se enitid 1a ON Clase 1Y por $291.119.753 a tasa BADLAR Bancos Privados mds un margen del
5% aun plazo de 48 meses.

Vel monto emitido, $161.119.733 s intcgraron en especie mediante of canje de la ON Clase 1L Lil saldo remancnle de
S130.000.000 rue imegrado on cleclive,

El 4 de agosio de 2017 se obtuve un préstamo del Banco Cludad por USD 9.200.000 pagadero cn 11 ceotas Irimgstrales,
con un poriude de gracia de & mescs. Dovenga intereses a lasa fija del 6%.

Con fecha 11 de notubre de 2017 se realizn la cmision de la ON Clase I (co-amisidn GMMSA y CTR) por an vater nomingl
total de USD 30.000.000, asignanda de dicho total USD 10.00.000 a CTR. Devenga intereses a una lasa de G.08% ¥
vonoe & los 36 meses desde cf diade la Liquidacidn de Momdos.

Duraniz ¢l cjercicio se tomd coherturs cambiaria para el pago do intereses de la ON Internacional realizado el 27 do cneto
de 201 8.

La devda bancaria y financicea de la Sociedad al 31 de diciembre de) 2017 se cncontraba estructurada de la sigaiente
lurrm

L $ |

Deuda Financiera Corriente No Corrlute Total

Bono inkemacional 43,601,534 1,270,261 403 1314252577
Oblipacivnes negocinbles §2.317.162 686326139 TH 64350
Otras deudas bancanas 24050147 109181418 174,231,565
Devdrs por arendamicnto financicro 3,300,322 12.624.90% 16015287

193.744.165  2.081.3%4.115 2.275.143.290
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Breve comentarig

5 relevantes posterinres

De conformidad con lo dispueste par la Resclucidén General N® 368/01 ¥ sus modificaciones de b CNY, se expone a

continuacidn un andlisis de los resultados de las operaciones de CTR y de su sitvacién patrimonial y linancicra, gue
debe ser lefdo junto eon los estados financieros que se acompafian.

Fjercicle Dnallzado o] 31 de diclembyre de:

(2027 1 2026 |[ var. [var% |
MW h
Ventas por fipo de mercado
Yenta CAMMESA 220 120077443 206253 (1753507 (59%)
Venta de Bnergin Bes, 19717 mas Spol 977 482 205 435

121,723 294933 (175212 (39%)
A continuacion, se incluyen tas ventas para cada mercado {en millones de pesos):

Efercicio finalieado ¢l 31 de cdelesnbaes de:
[ 2007 | 2016 || Var. | Vari% |

{en willones de peros)

Ventas por tipo de mervado

Venla CAMMESA 220 A71,0 574,77 (213,1) {35%0)
Yenla de Encrgfa Res. 9717 mis Spot 2.5 Nl 4.3 O
3811 5748 (193,7) (3d4%)
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Rexullados de os gjercicios finalizados el 31 de diciembra de 2017 y 2018 {¢n millores de pesos):

Ventas de energla

Yentas neins

Compr de energin elécirica
Consumo de gas ¥ gasoil de plania
Suchluos, cargas sociales ¥ heneticios al personal
Servictos de mantenimicnto
Dreprecsiaeitn de propiedades, planta ¥ equipo
Vigilancia y portena
Sepurns
Impuestoy, lasay ¥ conlibincinnes
Olros
Costode vemtas

Resuliadu kruko

Pullisicul

Impuestos, tasas ¥ contibociones
Chavbis e comercinlizacldn

Sueldos, cargas sociales ¥ bunelicios al peraonal
Hunomtios y retiibuciones por servicios
Honomoios wdireciones
Algunileres
Thmgcicnes
Diversos

Cavfos e adnilndstracidn

Ctros ingresos operstivins

Resulindo operativo

Iutereses comercialzs
Inlercses por présiwngs
{hstos y comisiones bancaras
Difenemcia de canthin neta
Oures resuliados finyocicros
Resultados flnancieros v por tenencia, netos

Reculiado ontes 4 impaes tos
limpueslo a las ganancias

Resultado del éjercicio

Ejercicio finalizadao ol 31 de diciambre de:

5057

K 5744 {1937
sl 574 8 (193,
AL 2,3 (6.6
(1843 (263,71 245,73
(226 {14,5) (3.1
(03 .2 (2.1)
(T {32,3) (74
(2.8 (1.9 (%
{44 (d,3) (LY
2.7 (2,2 (0.5
{2.2) {1.2) )]
(112, (330.6) 2186
269,11 2442 24,9
(0,13 {1 - Q5.
{3,5) {16,9) 11,1 (66T
{54 (17,00} 11,1 B5%)
- 2,00 2.0} {1007
{130 (6,8 6,2 Q1%
% - 3,3 100%
{1.#) &) {14 3509
(1,13 - 1,11 1005
(1,13 1,3} 12 {157
{20,3) {10,5) (i H) 93 T
.2 - 12 1005
243,1 216,7 2ad 12%
{14.2) 12,5 (26,7 {2145
(35,5) {9, 1) 10,6 {1156)
{0,6) 2.3 1.7 {744%:)
(BR. 1) {62, 7) (26,00 4168
a2 44,7 (11,3 {2656
(155.8) (103,9) (51,%) =1 [
873 1127 (25,41 (23%)
(7.8 {4200 242 {58
69,3 70,7 (1,2) 2%
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Ejercicio finalizado ol 31 de diviembre de:

Oiros Resvltede Intexral &l cjerclclo
Crumhie de allcucts sobre @] mpuesta a las ganancias -

Revallo propledades, plania ¥ equipe 52,90 B 523 100%
Revalio de Propicdades, planta y equipo 149,10 1396 8.5 T
Efccto on ol impucsto o las gananeias (KX} 45,9} 11,4 (24%)
Otras cesul ke integrales del ejeceicie 164,7 0,7 74,0 B2%
Total de resultades infegrales del ejervivio 2342 1615 723 45 %%

Yeolas:

Tas venlas netas ascendicron a$ 381,1 millones para el ejercicio finalizada ¢l 31 de diciembre de 2017, comparado con
los $ 574.8 milloncs del cjercicio 2016, lo gue equivale a una disminucidn de 1937 millones o 34%.

Fn el ejarcicio flinalizads ¢l 31 do diciembre de 2017, el despacho de energla fuc de 121,723 MWh, lo que represenia
una disminucidn del 59% comparado con los 296933 MW del gjercicio 2016,

A comtinuacién, se describen los principales ingresos de la Soaclednd, asf como su compurtamicnto durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 en comparacidn con gl gjercicio 2016:

(i} & 37,6 millones por ventas de energfa ¥ poteneia cn ol mercado a trmine a CAMMESA co ol marce de la
Resolucidn 220407, lo quo representd vna disminucidn del 35% respecto de los § 574,7 millones del ¢jercicio 2016,
Dicha variacién se explica principalmente por ol cfecto neio enite una dismincidn en gl despacho de energfa, un
incremento cn cl Gpo de cambio ¥ una disminucién en el perfedo de consumo de gasoil, como asf 1ambién a
modificaciones en la exposicidn de la informacion comercial segan Resolucidn 1942017,

Coxlos di venias:

Los costos de venta tolales para e ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017 fueron de $ 112,0 milloncs
comparade con $ 330,6 millones ded ejercicio 2006, 1o que cquivate a una disruinneisn de § 218,6 millanes o 66%.
A continuacidn, se describen los principales costos de venta de ta Soeiedad, as{ como su comportamiento durante cl
gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017 en comparacion con el gjercicio 2016

(iy % 154 millones por conswne de gas y gazoil de plama, lo que representd uns disminucion del 93% respecto de los
% 263,7 millones del ejercicio 2016, Dicha variacion es prodhieto de un menor despacho de encrgla, de Ta variacion
en ] tipo de cambio, de wna disminucion en el pedode de consumu de gasoil, como asi Iambin 2 medificaciones
en la exposicion de la informacién comereial segidn Resolucidn 192017,

Gily $ 22,6 millones por sucldos, cargas sociales y beneficios al personal, lo que representd un incremento del 6%
mspeeto de los § 14,5 millones para el ejercicio 2014, variacidn producle de 1os incrementos salariales nete de las
aclivaciones de lax remuncracionss cuyas larens estaban afectadas al clerre de ciclo.

(ivi % 39,7 milloncs por depreciacién de bienes de use, 1o que representd un incremente del 235 respecto de los § 32,3
millones del ejercicio 2016, Esta variavitn sc origina principalmente en ta amortizacion de hicnes de nso dados de
alta eb illimo afio ¥ por ¢l electo des la amortizecidn correspondiente al Revalio Téenico efectuade en diciembre
2016. Bste em no implica una satida de caja.

(v} % 2.8 millones por vigilancia y porterfa, o gue reprasentd un awmento del 474 respecto de los § 1,9 millones del
gjercicio 2016, Dicha variacidn se debe a un incremento en los costos del servicio.
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Besultado bruto:

Hl resuliado broto para el gjercicio lnatizado of 31 de diciembre de 2017 ascendié a $ 269,1 niillones comparado con %
244.2 miillones del ejereicia 2016, lo que equivale 2w incremenio de $ 24,9 millones o 1%, Dicha variacitn se explica
principalmente por el sfecto nelo cnire la disminucién en el despacho de coergia y el incremento exn el tlipo de cambio.

Gastos s comersializacion:

Los gastes de comercializacidn tolnles para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 ascendieron a § 5.0
miltones comparado con $ 17 millones del gjercicia 20186, lo que equivale a una disminucidn de $ 11,1 millones o 65%.

El principal contponente de los gastos de comercializacitn de la Sociedad s el siguiente:
(v ¥ 5.8 millones por impucsto, lasas ¥ contribuciones, k que representd una disminucién del 66 % respecto de los §

11,1 milloncs del ejercicio 2016, La disminucitn acompafia la variacion cn tas veolas del presente ejercicio respecto
al anterior,

inistrecidn:

Los gastos de adminisiracion totales para ¢l giercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2007 ascendicron a § 20,3
millanes lo que represeatd un aumento del 93%, comparado con $ 10,5 millones del gjercicio 2016,

Los principales componentes de los gastos de administracidn de la Sociedad son los siguicntes:

(i} % 13 millones en honoravios y retribuciones pur servicios, lo que representd un aumento del 91% comparado con os
56,8 milluncs correspondicates al cjereicio 201 6, THicha variacion se debe la facturacidn de servicios adiminisleat ivos
realizados por RGA.

(i) % 3,3 millones en honorzrios a direciores, lo que represenid un aumento del 100% comparado con ¢l cjereicio 2016
Por el gjercicio 2007, se provisiona la distribucidn de honoratios a dircetores, micniras que por el efercicio 2016 no
se distribuyeron,

iy §¥ L& millones de alguileres, represcatandn un incremento del 350% comparade con los $0h4 millones
correspondientss sl gjercicio 2016, comespondiente principalmente al aumento del alyuiler de las oficinas
adrninistrativas.

Resulado eperative;

El resultado operativee para el gjercicio finalizado ¢l 31 de dictembre de 20017 ascendio a $ 243,1 millones comparado
con § 2187 millones del cjercicio 2016, lo que eguivale a un aumcoto de $ 26,4 millones o un 1245,

Resullados Fnangieros v por tenencia, melos;

Los resultados financieros y por lenencia netos para el gjercicio finalizado €] 31 de diciembre de 2007 totalizaron una
pérdida de 5 153.8 millones, comparadn con wna pérdida de § 103,9 millones del gjercicio 2016, representando un
incremento del 50%. La variacion sc debe principalmente al elicto de la variacitn en el lipo de cambio, cambing o cf
valor razonable de instrimentos Mnancicroes ¥ o la variacidn de inlereses por préstamos.,

Los aspectos ntds salienies di dicha vartacidn son los siguicntes:
{i) %855 millones de pdrdida por intereses por préstamos, lo que representd una disminucion del | 1% rexpecto de los
§ 96,1 millones de perdida del gjercicio 2016, producio de la mejora en tasas de nueves insirumentos finascieros

lemados como OM 111, ON IV, Co-emisién ON [ entre GMSA y CTR y Bono iiuernacional.

(i) % 0.6 millones de pérdida por gastos y comisiones baneariag, lo que represents wna disminucitn de un 74% respecto
de los § 2,3 millones de pérdida ded ejereicio 2006,

(i) % 14,2 millones de péedida por intereses comerciales, 1o que representd una disminucién del 214 % resprelo de los
% 12,5 millones de panancia del gjercicio 2016,
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BEesuliade nefg:

Para el gferciclo finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017, la Sociedad registea voa panancia antes de impuestos de § 87,3
millones, eomparada con los § 112,7 millenes de ganancia del gjercicia 2016, 1o qua representa una disminucidn del
23%. Dicha vartavidn s explica principalmente en a variacion del tipo de cambio, a cambios en el vator razonable de
instrumentos financicros ¥ a ta varlacidn de intereses por préstamoes

[l resultsdo negativo de impuesto a las ganancias fue de § 17,8 millones para el gjercicio finalizadeo ¢l 31 de dicicmhre
de 2017 cn comparacidn con los § 42 millones de pérdida del ejercicio 2016. Oblenicndo asf una ganancia despuds de
impuesto a Ias ganancias de § 69,5 millanes comparado con los § 70,7 millones de ganancia del cjercicio 2016,

2. Eslructura patrimonial comparativa:

en millanes de pesos)

311247 | [ 310216 || 31a205 || 31214 | [ 311243

Avlive ne cormente 2.719.5 1.3579 THLG 467,1 2673
Activo cotriente WRG 101G 33,8 1457 1368.4
Tutal activ 3A4azu.1 23685 1.130,7 612,58 405,6
Patrimonio 665,06 431 .4 26040 62,2 50,7
Tolal putrimonio 65,6 4314 2699 1622 50,7
Fasivo nwo cormente 2273 1.656,2 578,2 2723 2350
Basivo corviente 44,2 2810 288,6 1783 1194
Totul pasivo 2,763,5 1.937.1 n6.8 q45ih6 354,9
Total pasivo + palchinonio 34291 2.308,5 1.134,7 612,8 4054
3. Estenetyra de resullados comparativa:
(en miljanes de pesos)
| 311247 | [ 813204 | [ 31215 | [ 311214 | [ 311203 |

Kes nltado operativo ordinario 243,1 267 1147 o972 73,0
Resultados Nnancicros y por tenencia {153,8) {103.@ (156,6) (1415} LA
Resultado neto andinario 873 112,7 (42,0 (44,3} (35,9)
[mpuesto a las ganancias (17,8) {420 14.4 15,7 13,5
Resultado nefo 59,5 70,7 (27,4} {2H,6) (22,4)
COtros resultados integrales 164,7 0,7 1353 140,2 -
Tatal de resultsdos integrales 2342 161,5 1077 111,6 22,4)
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4, Fstauetuea del flujo de efectivo comparativa:

{en millongs de pesos)

31,127 )| 313216 | 310205 | [ 314214 || 31.32.13

Fondos penerados por (aplicados a) las actividades

aperativas 41,5 (34.4) 16,0 978 3
Fondos {(aplicados a) lax actividades ds inversién (655,59 (132.1) (208,7} (23,3 (26,11
Fondos generados por (aplicados a) las actividades

de financinciin 2628 642,1 1989 (84, {55,8)

(Disminueldn) / Aumenéo del efective y equivalentes

de efective (351,4) 435,6 16,3 (LD,4) 1,5

5. fndices compneativos:

[ araza7 || 311216 | ara2as || 311244 || 31a213

Liguide=e (1} 1,47 3.60 1,19 0.82 113
Solvencia {2) 024 0,22 .31 0,36 o4
[nmovilizacion delcapital (3) 79 0,57 0,70 0,76 0,66
fidice de endeudamiento (43 (*) 8,05 0,20 481 2,71 3,56
Ratio de cabertura de interares (5) 331 226 225 2,16 1,57
Rentatbilidad (&) 13 0,20 (0,13 (3.7 f,43)

{1} Activo corriente / Pasivoe comriente

(3] Patrironio neto / Pasive total

(¥ Activa no cornviente / Totel del active

{4} Deuda financiora / BBITDA anualizado {**)

(5 ERITDA anualizado (**) § intereses financieros devengaudos anualizados (%)
{5 Resultado nato del ejerelcio {sin ORI/ Patrimanto neto tatal promedio

{*} De aeucrdo 2 1os Hneanientos del prospecto del Bono hiemaglonal pars el cdleuln del indice de endendamienta,
dicho (ndice ai 31 de diclembre de 2017, arraja un valor de 5,43,
{**) Clifra no cubierta por ol informe de auditorka

4, ESTRUCTURA SOCIETARIA

Capital Social

Al 31 de digiembre de 2017 el capital social de 1a Sociedad cstaba compuesto por 73.070.470 acciones ordinaras
nominativas, uo endosables de Y/N % | cada una, con derecho a 1 vote por accidn; no habidndose registrado vatiaciones

en al monto del capital social i en las fenencias accionarias durante el afio 2017,

La estruciura societaria durante ¢l gjercicio Analizado el 31 de diciembre de 2017, se encontraba comprendida de la
siguiente forma:

AISA {controlante) 73 %
TEFL 8. A, 25%
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Albancsi Inversora 5.A. ¥ Atbancsi S.A. aprobaron mediante Asanbleas celebradas ¢l 18 de octubes de 2017, llevar
adelante un proceso de fosidn por absorcidn, revistiendo Albanesi 5.4, €] cardcter de Svciedad Absorbente y
continuadora, v Albanesi Inversora 8.A. el cardcier de Sociedad Absorbida, quicn se disolvid sin liquidarse. En virtod de
la referida fustén, el 11 de enero de 2018, los thiulos de Central Ténmica Roea 5.4, en circulacidn, cuya titwlaridad
pertenecia a Albanesi Tnversora 5.A. foeron canceladns, cmitiéndose nuevos twlos accionarios a faver de Albancsi S.A.

Organizacion de la tona de decisiones

Conforme sc cxpresa en los diferentes apartados del Anexo 1Y del Titulo 1Y de ks Mormas de 1la CNY, que acompania 2
sl Memoria, referido al gradoe de cumplinniento del Cédigo de Gobicmo Swictatio, las pollticas y esirategias de la
Sociedad son definidas por ¢l Dircctorio para ser cjeenladas por cada ano de los sectores bajo la supervisidn de las
Gerencias cotrespondientes y del mismo Dircetorio inclugive,

Aquellas decisiones cuya maghited wo monto implicade resulien de importancia yo relevantes, relacionadas a la
administracicn de las actividades de la S8ociedad, son resuelias en forma dircota por ol Direciotio reunide especialmente
a lal lin, En caso de que sea requertdo en ¢l caso concrele, oa la Asamblea de Accionislas, en sesidn extraordinania, I1 gue
se enicarga de resolver. En (odos los casos acaectdos durante <l ufio 2017, las decisiones en ambos drganos han sido
adoptadas por unanimidad,

Remmuneracimes del Drectorio

Las resoluciones de la Sociedad vinculadas a la determinacicn de los hooorarios & regular para ¢l Directorio, se ajustan a
los Ifmites y lineamicnios previstos por el arliculo 261 de o Ley N® 19.550 ¥ los artfoulos 17 8 7% del Capliulo [11 del
Titulo IT de las Normas de 1o CNY,

5 PERSPECTIVAS PARA EL B)RRCICIO 2018
51 Perspectives paca el Mercado de Geoneradores Eldetricos en general

Lanecesidad de contar con uoa disponibilidad elevada de las unidades de generacidn cléetricy ya existentes, llevd a que
¢! Gobicrme realizara convocmiorias de licitaciones de nueva gencracion leomacléetrica de emergencia en el marca de la
Resolucitn 2172016, Se realizd una licitacidn cxilosa en la coal of Grupo Albanesi fue el principal adjudicatario con 420
MW de un total contratada gue finalizs cerea de 3300 MW,

En cl afio 20017 va la necesidad fus de contar con generagidn mds clicieole con ol objeto de comenzar a disminuit los
coslos de generacion de energia eldeirica. Esla nucesidad Hovd a que la Seeretarfa de Energla Eléctrica, a traves de la
Resolucién SEE 287/2017, rcalizara una nueva convocatoria para la instalacion generacidn termucléclrica eliciente
crigntada a cierres de cielo combinudo y centrales de cogeneracion.

Las adjudicaciones de las licitaciones de energias renovables apodardn potencia nominal de otros 3.000 MW en los
proxinos allos, y existe interés inversor en ingomputar nuevers proyectos Jde envergadura en una polencial licitacién que
realizaria el Gohiemo tras Manifeslaciones de lnterés recibidns de inversores petenciales bajo una reciente Resolucian
422016,

En cslc sentido, los ingresos de dos generadores deberdn adecoarse cn mido significalive para cubric sus costos ¥ sus
inversiones, ¥ ademds proveerse de combustibles en los casos de generadores termeoeléetricos. Puede citarse comao ejemplo
ladecisidn de dolarizar e incrementar fa remuncraciin de los generadores eléelricos ya existentes medianta Ia Resolucidn
1972017 y el Acuerdo para €] incremento de disponibilidad de Generacidn Térmica firmada en 2014 por gencradores y el
Secretario de Energia para legrar aumentar la afera de generacion para el invierno 2015 con cancelacidn de zereencias a
favor de generadores gue 2e invertirfan justamente en dicho awmento de ofetla

La devaluacién del peso v el proceso inflacionanio feron superados vn so impacto al dolatizar la remuneragiin a los
pencradores y por el aumento del Precio Estacional de la Encrgia del orden de 600% dispuesto por el Gobierno iras 12
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afios $in 4jusies. Os posible que el Cobiemo conlinde con ajuste de este Precio Bstacional de la Energfa en adicidn a los
ajusics de mirgenes de los servicios de transmisitn y disiribucién eléetricn, para dotar al sistema de mayor equilibrio
financiers entre sUs INEresos ¥ sU% cEress,

El nuevo Ministerio de Encrgia y Minetia se mostrd nuy active durante tedo 2006 y 2017, para restablecer 1as normas
regelatomias que rigen legalmente el Ssclor Eléctrico. 1o misme se cspera durante el 2013 para catablecer la
normalizacin del mercado, permitiéndose a los generadores érmicos adquivie sus combustibles ¥ poder celebrar
contratos con consumidores privados, ya sean indusirias, comereios o disttibuidoras eléciricas.

La dhisponibilidad de las unidades de generacidn precisand el ingreso de las unidades comprometidas, si la econonia
exstendiera su crecimiento en los préximos afios. Por esto, ¢l proceso de readecuacién nurmativa implementado
parcialmente desde febrero 2016 deberd consolidarss para cristalizar el gran interés inversor imostrado durante 2016 y
2017. No obstante, s posible que cxislan excedentes de capacidad en 2018 ¥ 2009 si 1a demanda continda retrafda por
efecto del ajuste de tarfas,

A este (in serd necesario continuar con [a readecnacisn de ingresos patd la consecucidn ¥ page de mantenimisntos de
mayor o menor grado de impertancia co las diferentes centrales, ¥ @l inicio del page de conceplos comprometidos
contracluelmente para ¢l ingreso de las nuevas unidades de generacion licitadas pars evilar restiieciones forzadas a la
demanda. Los hechos oeurridos a lin de diciembre 2003 y enero 2014 cn varias civdades del pais por una ola de calor
prolongads, masird el efecto social que traeria una insuficiconte oferly cléctica que pudiera producinse no ya 4 oivel de
distribucion, sino a nivel de gencracidn mayoriséa, ¥ ol actual Gobiemo declard fa Emergencia Eldetrica que finalizd el
1| de diciembre de 2017, aun cuande existen tareas peadicotes para readecuar al sector.

For esto, la perspectiva de los generadores termoeldciricos modemaos v localizados ¢n regiones de alto crecimiento de la
demanda, cx favorable ya que sus unidades recihirdn reguerimicntos crecientes de despache. Es probable que dada la
caicld de precios internacionales que acercan su cosla a lax Ingresos que pagardn los diferentes conswmidures cusndo el
Gobiermo implemente ajustes {arifarios, modilique la actual provisicn de combustibles por parte de CAMMESA - que los
recibe en pane de ENARSA -, para que Jos generadores procuren abasteccoie adecuadamente de sus propias fuentes do
abastecimicnlo, y pucdan {inmar contratos a térming con consumidorcs imdustdales y eveatualmente distribuidoras,

Las perspectivas del Sector Fnergélico sun de mejora paulating, con imporiacionss de combustibles que dependerdn de
la demanda elécirica ¥ de la oferta hidrocléctrica, aungue se prevén crecientes ya que ¢l incremenle de oferta local de gas
y petrdtea ha probadn scr laborioso y 1nds lento que lo deseado. 1.as restricciones de limancismiento internacianal para la
Argentina demoraron hasla ¢ momento el ingrese de nuevas inversiones en unidades de generacién cléuirica,
revalorizande el parque existente v los proyectos on construceidn, La ausencia de mayor oferta hidrogléctrica o nuclear®
en los proximng 6 a & afios, brinda usa perspectiva favorable tespecta al despacho de unidades termoeléeiricas en un
contexto de demanda crecicnte de encrgln cléctrica, al retomarse of crecimicoto de la economia en 2017 ras un 2016 de
impacto por ¢l inicio de ajustes tatifarios y caida de PBT.

La irupeidn de plantas de energia renovahle planlca un desaf{o para el sistema dada ta interrumpibilidad oawral de las
mismas. Bl respaldo de unidades termoe] Gelricas aparcce coma imprescindible para respaldar a estas unidades.

Bl retiro de subsidios implicitos a los conswnidores de energla elécirica que implementa pavlatinamente el nuevo
Coblerto tendrd un desaflo en la reversion de la coyantura de ajos precios inlemacionales del petrdlee y combusiibles
de 2016 ¥ 2007, gue influyeton en imenores precios del gas ¥y LNG importados. La recuperacidn de la actividad industrial
probablemenle traiga una reactivacién del interds de consumidores indusidales para procurar abastecimicnio cléetrico af
menor coslo posible, revalorizando aguellas unidades que puedan ofertar precios competitivos cuando se normalice &l
mercado de contralacion eléclrica a término.

Una indicacidn de la modificacion de la politica sectotial del Subsector Elévitico von sesgo positive — al menos
parcialmente - 1o constituye la garantia de conratacién por CAMMESA de nueva potencia y energla asocisda per medio

* L conlrs) nuclear Embalse estard mds de dos afios Toera de operacion desde inicing de 2016 tras el ingreso parcial Je Ia CN Néstor
Kirchner {Atucha 1, por o que no s¢ predujo wee adicidn neta de potencia rclevante.
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de Iz Resolucidn 22002007 que & nuevo Gobiemne respeta, al igual que las mejoras de ingresos de los generadores
gléciricos establecidas por la Resolucidn 95/2013 que s su vez fueron incrementados en 2014, 2015 y tnmbién en 2016 ¥
le importante Kesoluctdn SEE 19 2017,

Traz afios de deterioro en las diferenres vartables del Sector Brergélico, In cealidad y las perspectives son nuspiciosas 8
pesar de las dificultades existentes y a fa espers aun de las potiicas del nuevo Gobiemo gue introdozeen mejoras parciales
para mantencr 1a operatividad y salud financiera del sector Je generacida,

Las politicas anunciadas parcialmente por el nnavo Gobierno Nacional procuean alentac ia inversion privada para
matrenerun adeenado nivel de ofena para satisfaeer 14 demanda futura esperada, gue serd creciente en un pafs gue muesin
unig Muerte inereia de crectmienta de la demanda de energia eléctrica.

52 DPcrspeclivas de Ia Sociedad para el Ejercicio 2018

Enerjpig Eldctne

He espera continuar operando normalmente {2 wnidad de gengracidn conforme al despacho que deline CAMMESA. El
objetive principal es mantener el alto nivel de disponibilidad de la Ceniral, heeho que ascpura el nivel de rentabilidad de
la compaiin. A tal efecio se lleva a cabo vn plan de mantenimiento preventivo exhaustivo de las unidades de genecncidn
que permite garantizar 1a altn disponibilidad de tos turbogrupos de la Centeal.

Conlimia cn miareha ol proyecto para gl cierme de ciclo combinado de la Central, Lo cual implicard que a la actoal turhing
de 130 MW, que hoy opera con s ¥ gaseil, se le incorporard una potencia adicionad de 60 MW, Ademis de sumar
cucrgfa, csta abra o8 un importante apotte en ténmings ambientales, ya que np implicari consumo adicional de
combustible. Los trabajos demandardn una isversion de ahededor de 82 millones de Jolares,

Situseion Financiera
Durante el prdxime ejercicio la Sociedad espera continmuar optimizando la estructuen de financinmiento ¥ manteniendo
un nivel de endevdamiento acorde a las necesidades operacionales v de inversidn relacionadas con el cierre de cicle de

ta cantral, .

Lag aceiones mengionadas parantizan 1 la Sociedad el complimienta de sus obligaciones y aseguvan Ta correcta y eficiente
oparacian de la Central,

6, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Bu cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, el Directorio de la Sociedad manifiesta que el resulindo del
ejorcicin armoja una ganancia de ¥ 69530173, obteniendo asi ung utilidad uewmulady al 31 de diciembee de 2017 de
§39.150.144,

La Asamblea General de Accionistas delibarard y decidird finnlmente el desting de las wtilidades acwnuladas detallndas
anlerinrinente, leniende en coenta Las restricciones exisbentes a rafz de las obligaciones conlraldas por la compafifa,

T AGRADECIMIENTOS

Eesnlts importante parn el Directorio manifestar su agradecimicnio a todos los empleados de la Sociedad por 1a labor
realizada dorante el gjercicio que ha resultado fundamenial para los logros técnicos ¥ econdmicos obtenidos. Asimizme,
reconoge expeasamente 13 contribucidn de clientes v proveedores as{ comp de lag entidades banegrias v demds
colaboradores que han trabajado paca una mejor gestidn de ta comnpafiia duraite el ejereicio.

C\ 4 EL DIRECTORIO
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Cenfral Térmica Roca S.A,

ESTRUCTURA DE RESPULSTA - ANEXO 1V — Memuria Ejercicio finalizado 31.12.17

Informe sobre cl grado de cumplimiento del Cadigo de Gobierno Socictario

Cumplimiento .
Incumpl
l'otal™™ | Pargial'? - Iniormar @ o Explicar ¥
miento
[t

PRINCIPIO 1. TRANSPARTENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, [iL. GRUPO

ECONOMICO QUE ENCABEZA ¥/0 INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacidn L.1:
Garantizar la divulgaciin
par parte del Organo de
Administracidn de
paliticas aplicables a la
tetacion de 1z Fimisora con
cl grupn eeondimico que
encabexa vio intopra ¥ con
sus partes relacionadas

Loz sctos y contratos que la Sogiedad
pueda celebrar con una parie relacionada y
que en su case involucren wn monto
relevante, son aprobados por el Directorio.
Asimisma, de existir actos o contratos con
uma parke relacienada que invelucren un
manlo  televante,  los  mismos  son
informados como Hecho Relevanie a la
Camisidén Nacional de Valores {CNV™) y
a la Bolsas v Mercados Argentinos 4 A.
("DYMA™). “lodas las operacioncs ontre
partes relacionadas son reportadas oo los
Estados Financieros.

Recomcodacton 1,2:
Asepurar la existencia de
mecanisnos preventivos
de conflictos de interds,

Los conflictos de imlereses son resueltos
por decisidn del Directoric en base g las
mayorlas  estatutarias  absteniéndoss  doe
vatar, en su caso, gl Director que puoeda
gstar  involucrade en el conflicto. I
bWanual de Politicas v Procedimientos del
Departamentn de Recursos Humanos y el
Cadige de Ftica vy Conducta fueron
aprobados mediante Acta de Directario del
250442016, respecto de Ios cuales se estd
trabajando actuglvents en U
implementacion.

Recomendacion 1.3
Prevenir el uso indebido de
infermacion privilegiada,

La Sociedad cuenta con un Codige do
Etica ¥ Conducta, que fuera aprobado por
Acta de Directorio del 2504/20146, en el
cual se prevé la prohibicidn de wilizar vo
revelar informacidn relevante
viocontidencial. La Sociedad se encuentra
trabajando actualmente en Ia
implementacion del procedimiento  para
prevenit €] uso de informacidn privilegiada
3 ol tratamiente de su divulgacion.




NA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA

PRINCIPIC L. SENTAR LAS BASES PARA U

EMISORA

Recomendacion IL 1
Garantizar que el Orpano
de Administracion asuma
la administracidn y
supervision de k Emiscra
¥y su grientacion
estratggica.

IL1.]

It 1.1

El Diractorio aprugba las polilicas y
estratepiss penerales de la  Socledad,
encomendanddo la goslion ejecutiva de los
negpios 8 los mandos de diveccidn ¥
gerengiales, sepan entresponda.

IL1.1.2

Ll Directorio aprueba las pollticas de
irversiones y de financiacian.

IL1.13

Durante el aiic 2016 la Sociedad ha
gontinuzdo ¢l wrabaje con el asesoramiento
de una consultora externa para |
adaptacién de las estructuras internas, asi
como también 2n el desarrcllo, redaceion y
formalizacion del Cddigo de Guobicrno
Societario. Bl Mamml de Polllicas y
Procedimientos  del Departamenlo cles
Recursos Humanos y Codigo de Biica y
Conducta, ael coma ¢l Cadigo de Gobierno
Sogiclavio [ueron  eprobados  mediante
Acls de Directorio  del  25/4/2014,
respecto de los cuales se estd frabajando
actualmente en su implementacion,

IL1.1.4

Sin perjuicio que la Socicdad no posee una
polllica plasmada en forma escrita, el
Dircelorio aprucha to referido a seleccion,
y rernuneracidn de los perentes de primera
linca. A partir del ano 20014 se ha
cslablecido wn  procedimiento  especial
liderado por el Departamenta de Recursos
Humanos con  aprobacién  final el
Directorio, 2n relacién a la evaluacién de
los gerentes de primera lnea y de todo
personal. Asimismo, en el mareo de la
formalizacion  de este  tipp  de
procedimientos  intermos, la Socicdad
aprobd mediante Acta de Dircclorio de
fecha 25/04/2016 un Manual de Pollticas y
Procedimientos del Depatamento  do
Recursos Humanos, respeclo del coal sc
pncuentra  acfualmenle ¢n  trabajo  so

-implementacién,

| LI

El Directorio aptueba las polfticas de
asignacidn de responsabilidades a los
cerentes de primers Lnea.




I.1.1.a

El Drirectorio apracha la supuryision de jos
planes de sucesion de los pereites de
primeia Inea. Asimizmo, en ¢l maree de la
formalizacion ~ de  csle  tipo  de
procedimientos  internos, la  Sogiedad
aproba mediante Acta de Dircetorio del
230472016 un Manual de Polllicas v
Procedimisntos  del  Deparlamonio  de
Recursos [lumanos respecty del cual ge
encuentra actualmentc cn  trabajin sy
implementacian.

1.7

Los aspectos referidos a la responsabilidad
soctal cimpresariy se trataron en Manual de
Politicas ¥ Procedimientos del
Departamente  de  Recursos  FHlumanos
eprobade por Acty de Directorie del
25042018, enconirmdose actualmeite en
procese  su implementacidn,  Vale
mencionar que, conforme swrge de i
noratativa vigente, en la Memaria de los
Fstados Financieros se incluyen  lay
medidas  tomadas  en  refercocia  a
responsabilidad seial smpresaria.

1.1.1.8

Sin perjuicio que la Sociedad nw tiene una
politica escrite referide a gestion inlegral
de riesgos, 1a cual estipula oporlunamente
instrumentar, los aspectos referidos a csta
instancia son objete de tratamicnlo por
parte del Directorio.

IL1.1.9

leniendo  presemte fas cualidades
profesionates de las persenas que han
integrado & integran  aclualmente 2]
Directorio, 1a Sociedad no cochla con un
programa de capacitacién continue para la
frmaciin de [os directores ¥ ejecutivos
gerenciales, 5in embargo, como parte de la
gestibn  habitual de la  Sociedad, =
Dhrectorio adopts acciones de
actualizacion ¥ de capacitaciin general yfo
particular en fincion de les necesidades
especificas que vayan surgiendo en el
gjercicio  de las  funecioncs ¥
responsabilidades que cada uno de elles
tenpa a su cargo. Mo obstante, la Socicdad
mediante  Acta de  Dircetario  ded
2500472016 aprobd el Manual de Politicas
y Procedimientos de Recursos Humanos,
eneontrndose actualments en proceso su
implementacion.

.2

No hay otras politicas implementadas

M.1.3

No obstante no contar con wna pobltica
especifica, la Sociedad dispone de diversos
MecANisMos para proporcionar
informacidn a sus Dircelores y gerentes
con la  antelacién  adccuada  para
wantenerfos informados al momento de Iy




lame de decisiones,  BEikee  ellos, se
destacen esencialmenie la redaccidn de los
slguientes  informes a  carge  de  las
gerencias correspondicites: 1) informe de
OpEIACiones, manienimienta, medio
ambiente ¥ seguridad do la planta — &} cual
g€ encuentra como patte integrante del
sisteina de gestidn incgrado adoptade por
la sociedad-, del cual surge detalladamente
todos los hechos relevantes vinculados a Ta
actividad de la planta i} informes
mensuales  fimanciers, econdmice ¥
contable, de  recursos  bumanos, de
cusstones  lepales ¥ de  cuestiones
informdticas ¥ sistemas. Sin perjuicio de
ello, 1a Sociedad ha trabajado cn el
establecimients  de procedimientos
regularcs de reuniones infirmativas en
tudos los aspectes mencionados  para
facilitar 1a toma de decisiones del drgano
de  adovinistracion,  Asimisme,  se
continuard evaluande la posibilidad de
implementar la tedaccién de una politica
farmal que cstablezea los procedimicntos
vinculados a cste aspecto.

.14

Para los diversos temas sometidos a
eonsideracidn del  Directorio que
requietan, en virtud de su magnitud, wm
andlisis gspeellico 5 realizan
presentaciones cvaluando las diferentes
aristas a congiderar de mode que el nivel
de riesgo a asumir guarde g pardmclro de
aceptablc para la Seciedad. 5in porjuicio
de cllo, la Sociedad ha trabajado en €l
establecimiento de procedimientos
regulares de reunioncs informativas en
tedos los aspectos mencionados en ol
punto precedente para facilitar la toma de
decisiones del Grgano de administracidn.
Asimisme, sc continuari evaluando la
posililidad de implementar la redaceion de
mna politica formal que establexca los
procedimicntos vinculades a este aspecto.

Recomendacitn TL2:
Asegurar un efectiva
Control de la Gestion
EMYPrEs ari.

1.2.1

Mensuaimente ¢ Directorio vecibe ¢l
informe mensual linanciero ¥ econdmico
del cuai surge el desatrollo del presupuesio
y el plan de negocioz. ¥ en base a la
informacion  reeibida werifica ol
cunplimiente de log mismos,

2z

El contrel por parte del Directorlo ¢z de
ma periodicidad mensual. La gerencia
correspondiente elabora el Tnlotine de




Operaciones,  Mantenimiento, Medio
Ambicnte y Scpuridad. Asimismo, se
clabora el Informe Mensual Financiero y
Econdmice eomemplande  todos  los
aspectos de pestidn de la BEmisoa. Yale
mencionar gue existe un proceso de
evaluacién de gerentes de primera linea y
de todo el personal liderado por el
Departamente de Derechos IHuomanos y
aprobado por el Directorio. La Socisdad
mediante  Acta  de  Directorio  del
25/0472016 aprobd el Manual de Politicas
¥ Procedimientos de Recursos Humanos,
en ¢l cual se contempla ¢l proceso de
evaluacidn de desempeiio, encentrandose
aclualmente €n Procesn U
implgmenkaciin,

Recamendacion 11.3: Dar n
conocer ¢l proceso de
cvaluacion del desempeno
del Orpano de
Administracion y su
impacto.

3.1

La toialidad de los  miembros  del
Dircelorio cumplen en forima tofal lo
eatablecide en el Asticulos 7° y 8% dal
Estatuto Sccial referide a su conformacion
y luncionamiento. La Sociedad no cuenta
con un Keglamento para el funcionamiente
del Directorio, sin pegjuicia de 1o cual s¢
encuenira trabajando en ciertas pautas a
incomporar en el Cadigo de Gobiceno
Sociefaric que estima aprobar  durante
2N E.

I1.3.2

Cl Directorio prepara ¥ emite la Memoria
conjuntamente con los estados financieros
anuales, documentos estos gue incluyen
informacién  suficiente que permite la
gvaluacidn de Tos resultades chtcnides por
gl Dirgctorio en b gestion de la Sociedad
consicerando los objelivos eriginalmente
propucsios ¥ la misma es considerada por
la Asamhblea de Accionistas en ocasidn de
tratar y resolver los asuntos contemplados
en 1oz incisoz | y 2 del arliculo 234 de la
LGS, teniendo en cuentn asimismo para
ello toda la informacidn que suministran
los documentos elnborados con ese fing
como as] tmmbieén les informes adicienales
que deben suministrarse en cumplimiento
de normas de aplicacién en materia de
oferta piblica ¥ cotizacion de Hiules
valores.

La dltima Asamblea de Accionistas que
han considerado el fema fue celebrada 19
de abril de 2017,




Recumendacion [14: Que
el nimero de micmbros
externos ¢ independicnies
constituyan ung proporgion
significativa ¢n el Organo
de Adrministracion,

11.4.1 X 1.3 ¥ociedad considera que, en base a su
estructura accionarfa y no hacienda olerta
piblica de sus acciones, no es neccsario
contal con Directores independientcs.

4.2 X De conformidad con la modificacion al
Convenio de Emprendimiento Comin y
Acuerde  de  Acciooistaz  de  Central
Térmica Rova 5.4, suscripta con fecha 29
da septicmbre de 2011, 2] Directoric de la
Sociedad cstard inteprado por 5 {cinca)
micimbros Litulares de los cuales 4{cuatro}
de ellos serdn designados por el accionizla
mayoritario ¥ 1 {une) por el accionisla
minoritarie. Tambign se establece quo 26
mantendrin laz proporeiones mencionadas
en caso que se designen  directores
suplentes.

Recomendaeion 113

Compromelcr & que

exislan normas y

procedimientos inherentes

& |a seleccidn y propuesta

de mismbros del Organe

de Administracion v

gerentes de primery lings,

5.1 X En hase a su estruciwra actual, 1a Sociedad
fno cobsidera necesario conkar oomoun
Comité de Nombramientos

11.5.1.1 X Mo aplica

[1.5.1.2 X Mo aplica

11.5.1.3 X Mo aplica

1,5.1.4 X Mo aplica

IL5.L.5 X Mo aplica

11.5.2 X Noaplica

11.5.2.1. X Mo aplica

11.5.2.2 A Noaplica

11.5.2.3 X Mo aplica

1L5.2.4 X Mo aplica

I.5.2.5 X Mo aplica

IL5.26 X Mo aplica

1L5.2.7 X Noaplica

I.5.3 A Noaplica

Recomendacion ILG:
Evaluar la convenigncia de
que migmbros del Organo
de Administracién yfo
sindicos y/o consejeros de

La Sociedad nao fija limites para la
participacidn de toz miembros del drgane
de admimstracidn  wo fiscalizacidn en
Grganos de olrad sociedades emisoras,




vigilangia descmpefien
funciones cn diversas
Emisgras,

Recomendacian LLT.
Ascgurar la Capacitacion y
Dezarrollo de miembros
del Organo de
Adminisiractin y gerentes
de primera linea de 1a
Emigora,

7.1

Teniendo  presente  laz  coalidades
profesionales de las pemonas que han
integrade e imegran  actualments el
Directoric, ln Sociedad no cuents con un
programa de capacitacidn continue para la
formacion de los directores ¥ ejecutivos
perenciales, $in embarge, como parte de la
pesticn  babitual de la Sociedad, el
Directorio adopta acciones e
actualizacion ¥ de capacitaciin general y/o
particular en funcidn de ks necesidades
especificas que wayan surgicndo en el
gjercicio de  las  lunciones v
responsabilidades que cada uno de ellos
fengy @ su carpo. La Sociedad mediante
Acta de Directorio del 25/04/20146 aprobad
¢l Manuat de Politicas y Procedimientos
de Reeursps Humanos, en el cual se
contetnpla el plan de capacitacidn para
personal del Grwpo, y se cncucnlia
aclualmente en procese de aprabacidn.

7.2

ia Fmistra recomienda e incentiva la
capacilacion permanente de sus miembras
medianie ¢l financiamiento v ka inscripeion
en cursos de actuslizacidn y capacitaciones
especificas  brindados por universidades
yiu entidades especlficas La Nociedad
mediante  Acta de  Dircclorio  del
2510442016 aprobi ¢l Manual de Pollticas
¥ Procedimientos de Reeorsos Humanos,
en el cual se defincn las politicas y
procedimicnlos  para 1o formacidn v
capacitacidn  profesional de todos los
empleadas ¥ niveles  Jerfrguicos,
encontrandose actualimente en procese su
implementacidn.

| ERINCIPIO Il AVALAR

LINA  EFECTIVA

POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION,

ADMINISTRACION Y RIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion I1: El
Orpano de Administracion
debe contarcon uta
pelitica de pestion infegral
del riesgo empresarial y
monitoren su adecuada




implementacion.

11

La Bmisora cventa con un SISTEMA 1IE
GESTION AMBIENTAL de conformidad
con las Normas ISO 14001:2015 por ol
cual se cubren tedos los  aspeclos
necesatios para b pestion imegral de
riesgos relacionados & medio ambiente. El
SGA permite estableeer los
procedimientos a seguir, controlando su
cumplimienty 4  truvdés de  auditorias
petiddicas que permiten verificar que las
tareas de peslidn son realizadas, Asimismo
la FEmispra cuenta con programas de
seguridad, mantenimicnto  predictivo ¥
preventiva quc asegaran una adecvada
gestion ¢n los dmbitos mencionados.

1.2

La Sociedad, considerando su
fimcionamiento ¥ control sobre el iema, no
considera necesario-contyr con oo Comité
de Gestion de Riesgos, Les principales
factares de ricsgo de la activided tienen
que ver con laclores de mantenimiento,
higiene, scgoridad y  medio  ambiente
estableciendo los programas de trabajo las
medidas necesarias para prevenir y on Su
case mitigar esos riespos. Los resuliados
de la gestidn son evaluados por el
Ditectorio, con  participacidn  de  Ta
Gerencia de ]a Planta,

.3

La Swwicdad posec un drea en particufar
que s¢ dedica a la administracidn del SGA.
Agimismo la Emisora cuenta con Arcas
especificas de Mantenimiente, Modio
Ambiente y Sepuridad que repartan a la
Gerencia de Planta.

1114

La documentacién del sistema de gestion
ambichlal {planificacionss,
procedimientos, registros) es definida por
el drea que administra el 3GA: Ia
aprobacicn de la misma s responsabilidad
de la Gerencia.

El 3GA es auditado anualmente pot cnles
habilitados para revalidar su cerificacidn,
En esa oporlunidad se  controla el
cunplimiente de los procedimientos ¥ fos
registros que avalan el seguimiento de las
activicades programadas previamente, Tn
el mismo sentido, ¢l Enle Regulador de la
Eleciricidad {ENRE)} realiza auditor[as
ambigniales peridgdicamente verificando el
cumplimicnio de  la  Planificacidn
Ambicntal {PA} presentada conforme lo
exige la regulacian vigente para todes las
Cuntrales del Meteado Eldetrico Mayorista
{MEM]). '

M5

En Ia Memoria 5 mengiona




especificamente este contral detalléndose
los distintus aspecles de complimiento en
el conirol de la gestidn integrat de riesgos
de la Soviedad, Asimizmeo, en los Estades
Financieros s realiza un desglose de loy
puntos referidos a tos aspectos de control
de rigsgos linancierss involucrados en la
gestion de la Sociedad.

PRIMNCIPIO [V. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDALD DE LA INFORMACION FINANCIERA COW
AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacion 1V,
Crarvantizar la
indopendencia y
transparencia de las
funciones gue le son
cncomendndas al Comiké
de Auditoria y al Auditor
[xtemo.

X Mo aplica por cuanto la Sociedad no
i cuenta con Comild de Auditorla
X l.a Socicdad poses un drea especifica do
Iv.2 Auditovia  Interna, encargada de  la
cvaluacién y control de los procosos
internos de la empresa y dependicndo del
Presidente del Directoria,
V.3 x Mo aplica
V.4 X la Socicdad no posee una  politica

vinculada a la rotacién de los miembros do
la  Comisién  Fiscalizadora,  Price
Waterhowse & Coo SRL, sc ha
desempefiade  como  audilor  cxterno
independients de la Socicdad durante los
Glitimos  gjercicios.  Oportunamente  |a
Sociedud ajustard la rotacién del Auditor
Externy segin esto sea exigible por la
nurmaliva vigente,

PRINCIFC V. RESPETAR

1LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendaeidn V.1:
Asepurar que los
gectoniatas tengan acceso a
Iz Informacién de la
Fmisora. '

Y.1.1

X Tudda vez que la Sociedad no realiza oferta
piblica de sus acciones no resulfa
nevesario incentivar reuniones periGdicas
informativas con sus accionistas, siendo
imporlante  destacar asimismo, que sus
aceionistas forman parte del Directorio,

X _ La Sociedad a través oo sue OMicina de
Kelacién con el Mercado responde las
consullas y mantiene contasto directo con




los inversores. La Bocicdad a través del
sitio web el Grupo  Albanesi
{www.albanesi.comar) cuelta con una
seccion donde consta Informacién
especlfica para los inversores, La Socledad
cuenta con un aparlado e dicho sitic web
donde se defalla informecidn propia de la
Emisora, la cual cs requerida por la CNY
en cada emision de utulos valores. La
Sociedad ha deserrollado dentro det sitie
weh una scoeidn que no sole suministre
informacion  relevante de la empresa
{Fstaluty  Social, grupo  econdmics,
composicidn del Organo de
Adminigtracion,  estados  financieros,
Memeoria anunl, entre otros) sinp gug
también recofa inquictudes do wsparios en

pengrul

Recomendacidn V.2
Promover la participacion
artiva de todos los
accionistas,

V2.

El (rgano de Administracién de [a
Sociedad cumple con la normativa relativa
& las convocatorias de Asambleas, Notese
que durante €l gjercicio 2016 todas las
Asambleas han sido wndnimes con la
asistencia  de  lox  accionistaz  que
representan el 100 % del capital, per lo
que nn han resultade necesarias las
convacalotias en los términos del articule
237 de la ley 19.550,

V2z

Sin petjuicic que la Socicdad no posee un
Reglamente de Funcionamiente Inteme de
la  Asamblea  do Accionistas,  |a
informgeion & ser considerada por les
migmos s suministrada con la antelacidn
suficicnte, toda wvez que los mismoes
tamibicén  forman parte del Directorio,
Asimismo, durante el afie 2013, la
Sociedad ha trabajado en el andhisis de la
conveniencia de wna politica lormal que
establezca los procedimientos vinculados
al suminisira de informacion al Directorio,
lo cual impactard directamentc en los
accionistas considersulo gue lorman parte
del drgano de administracidn. Es intencidn
de Ia Sociedad reslizar los trabajos
necesarios pava aprabar los instrinmentos
mencionados duranie ¢l ano 2018

¥.2.3

Loy accionistas minoritatios no poseen
resiriceiones para la propuesta de asuntos a
bratar cn Asambles.

V.24

Cn virtud de la estructura de la Socicdad, y
considerando que et 100 % e los
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accionistas Tortnan parte del Directotio, se
considera qu¢ no es necesaric contar ean
una polftica de estimulo a la participacion
de necionistas en particular.

V2.5

Duramte el ejercicio fimalizado ¢l 311217
se rcalizd la (ltima  designacién  de
auforidades, enconfrandose los directores
desipnados interiorizadas sespecto a las
targas  que  estaba  desarrollando  la
Socicdad en relacidn & la formalizacion del
Codigo de Gobisrno Seciclario.

Becomendacidn V.3
(ravanibzar el principio de
ipualdad entre accidn y
voto,

La Sociedad no posee distintas clases de
acciones, La wotalidad de las acciomes que
componen ¢] capital social tisnen derecho
a 1 voto por accién.

Recomendacion V.4
Establecer mecanismos e
proteccidn de todos los
accionistas frente a las
tomas de contrul.

La Sociedad no hace oferta piblica de sus
acclones. Adicionalmente en ol Convenio
de Emprendimiente Comin y Acuerde de
Accionistas de Centrat Terimica Roca 5.A.,
suscripto el 31 de agosto de 2011, se
cstablece el Répimen de ‘I'ransferencia de
Acclones vigente enive los necionistas.

Recomendacion Y. 5:
licrementar gl povcentaje
acciones en circulacion
sobre e] capital.

Mo aplica. La dispersidn accionaria de la
Emisora ¢s del 4% {no posce dispersidn
acciondria) dado que sus aceiones no estin
abiertas al pilHico ioversor ¥ por 1o tani
no cotizan en el morcade. La Bmisora no
tiche previsto en el futuro sumentar su
dispersion accionaria dado que no tiene
previsto abriv sb capital accionaria al
piblice inversor. Durante los Gltimios Lres
afios la dispersién accienaria de la Emisora
se i mantenido 0% por la tazdn expuests
precedentemente

Recomendacidn V.6
Asepurar que haya una
pelitica de dividendos
tratispatenie.

L

La Emisora no poser una  politica
gspecifica de distribucitn de dividendes
gstablecida  estatutariamente ¥ aprobada
por la Asambles. En  cste  sentido,
tmicamente se establece cn el Avticulo 12°
del Hstatuto Sovial que los dividendos
deben ser pagados en fotma proporcional a
las integraciones accionarias y dentro del
afio en que sen aprobados. Se deja
constancia que la politica del  Grupo
Albanesi que petmilid un importants
crecimiento en los Glmos aflos es de
reinversion de wilidades para €l desarrollo
de nuevos proyectos. Pentro del proceso
de formalizagitn de las  politicas de
Gobierno  Socictario, la Sociedad s
encuentra evaluands 1n posibilidad do
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establecer un contenide especial sobre este
punto que regule, para cuando  sea
oportuno, el procedimiento para distribuir
dividendos,

V&2

La Bocicdad no posee procedimigntos
especilicos para la elaboracidn de uny
popucsta de  destino  de  resultados
acuniuladas, Los mismos son tratados por
la Asamblea General de Accionistas que
se 1edne pata dar featamiento a los Fastados
Financieros Anvales y considerando ios
pardmetros establecidos por el Arleulo
12° de] Bstatuto Social y la Ley N® 19,550
demds normas concordantes en cuanto a
los porcentajes a destinar a cada cuenta de
las ganancias Hquidas del gjercicio ¥ en su
caso al tratamiente de las pérdidas.

PRINCIPIC VI, MANTENCR UN VINCUILO DIRECTO ¥ RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacidn VT

Suministeara la

comunidad la revelacidn

de las cuestiones relativas

a lu Emisora y un canal de

comunicacidn directo con

la cnpresa.

VI La informacién referida a la Sociedad sstd

! configurada meramente por una resefa
general de ka actividad de la misma. La
Sociedad cuenta con wn apariado en diche
sitio web donde s deialla informacidn
propia de {a Emisors, la cual es requerida
por la CNV en cada emisidn de Htulos
valorcs. Lo Sociednd ha  desarrolladn
denire del sitio web una seccidn que o
sale suministee informacion relevante de la
empresa  (Bstatuto Social,  grupo
econdmico, compesicion del Organo de
Administracion,  estados  finangieros,
Memoria anval, entre olros) sino que
tamhién recoja inguicludes de nsuarios en
peneral,

vi.2 X La Socicdad se encuentra desarrotlande los
procesos internos para en el futuro cmilie
el cortespondiente Balance de
Responsabilidad  Social y  Ambicmal
conforme los pardmetros recomendimlos.,

PRINCIPLIO V1. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE

Recomendacidn VIL

Establecer cfaras pollticns

de renuneracicn de los

miembros del Orpano de
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Administracion ¥ gerentes
de primera linea, con
especial ptencidn a la
consagracion de
timitaciones
convencionales o
estatutarias en funcion de
laexistencia o inexistencia
de ganancias.

VL. | X La Iﬂnnicdad, £n hFrISE a su U]JE{'Htﬂlriﬂ
habiwal, no considera necesatio  la
conformacién  de  un Comild  de

. Renmuneraciones.

VIL. 1. X No aplica.

VIL1.2 X No aplica,

wil.1.3 A Mo aplica,

.‘\-’]I_I,d, _ X Mo aplica,

VII.1.5 X Meraplica,

VIL.2 x Mo aplica,

¥IL2.1 x Mo aplica,

VIL2.2 A Neo aplica.

VIL23 X No aplica.

VL2 4 X Mo aplica.

VLS X No aplica.

YL 2L6 X No aplica,

VIL27 x Mo aplica.

VIL] X Mo aplica,

VII.4 il Divectorio define, con la asistencia del

fren de Recursos Humamos on base a
criterios objetives, la remuneracion fija y
variable de toda su personal; eonsiderando
coma une e oz clementos principales los
niveles de remuncracidn establecidos en
gtras empresas de zimilar envergadura en
s0 industria; asl como los criterios de
pramocidn -y sanciones a nivel interno.
Mentro del proceso de formatizacion de las
paliticas de Gobierno  Secietario,  la
Rocicdad se encuentra analizando la mejor
forma de acticolacién de procedimientos
imernos a efectos de reglamentar, cuando
sea  oporung, los  restantes  puntos
considerados en esta recomendacion,
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PRINCIPIO ¥TIl. FOMENTAR 1.A ETICA EMPRESARIAL

Recomendacion VIIL
Garantizar
comportamientos éticos en
la Ernisora.

VIIL |

La Bmisora cuenta con un Cddige de
Conducta de Empresaria, el cual {ue
aprobado por Acts de Directorio del
250472016, encontrindose actualmente en
trabapo sy implementacion. Fntre  los
principales lineamisntos se encuentra gl de
actuar ética ¥ responsablemente ey
actividad diaria ¥ los comporlamicntos a
adopiar cn cada circunsiancia.

VIl2

De conformidad con el Cédign de
Conducta sefialado en ¢! punto VIIL. L, ante
una posible violacidn al referide Codigo se
debera recurrir al responsabls directo o el
responsable de Regursps Humanos, Mo
obstanle, la  Socicdad se oncucoiea
gotualmeile trabajando en la
implementacién  de  la  recepeién ¥
gvaluacidn de denuneias.

YITL3

La Fmisora se encuentra trabajando en la
implementacion de  la  recepcion ¥
evaluacion de denungias,

PRIMCLPICY 1X: PROFLIND

IZAR EL ALCANCE DEL CORIGO

Reeomendagion IX:
Fomeniar la inclusidn de
las previziones que hacen a
las buenss pricticas de
buen gobierno en el

Dstatuto Socinl.

La Seeicdad oo considera neecsario incluir
previsiones relativas a bucnas praciicas de
gobierno socistario en ol texto del Listatuto
Social.
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Informacion legal

Razin social: Central Térmica Roca 5.A.

Domicilio legal; Av, Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Autdnoma de Buenos Alres
Aclividad principal: Generacion y venta de energla eléiriva

CLULT: 33-T1154485-9

Fecha de scripeidn en ol Repistro Phblico:

L] eslatnto social: 26 de julio de 2011
Do la dltima moedificncidn: 15 de maye de 2014
N*de Registro en I Inspeccion General de Justicia: 14.827, Libro 55 de Sociedades por Acciones

Fecha de vencimiento de! pluzo de duracian de la

Sociedad: 26 de julic de 2110
Denominacién de la Sociedad conlrolanie: Albanesi Inversora 8. A.
Domicilio legal de 1a Socicdad conlrolante: Av, Leandro M. Alem 835, Pise 14 - Ciudad

Autinoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Seciedad controlante: inversion, ya sea por cuenta propia o de lerecros o
: asociada a terceros

Participacidn de la Sueiedad conlrolanie sobes cl
palrimonio: 75%

Potceniaje de votos de 1a Sociedad controlante: 75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Mola 15)

Acciones
S . N* de votos que otorga . . . .
Cantidad Tipo Suseripto, inseripio & integrado
cada una .
h
F3.070.470 Ordinarias VN § | l F3.070.470

Viase nuri\iinmmc de fccha
12 ddigrao de 2018

. TTICE WATE: TE & cu&:\\‘ W
= {RDER Z
TDF, Mireclo Lernar . CFCLCADMT 1 17 Armando K. Lggon
por Comigion [Fischal iz Presidents
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Central Térmica Roca 8.A.

Estados de Situaciin Financicra

A3 de diciembre de 2017

presentacdos en forma comparativi

Expresaclos on pesos

Mota L1217 31.12.16
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Mropicdades, planta y equipo ] 2691237110 1.336.640.496
Otros créditos 10 28.329.813 21,285,910
‘Total active no corriente 2.719.565,923 L.AST.926.406
ACTIVO CORRIENTE
lavontarios 11 200322775 -
Olros crédilos 10 242,315,904 284.388.015
DtI'DE: activos financieros a valor razonable con iz 20,676,880 05.531.062
caimbios en resuliados
Crédilos por venotas 13 3200005184 213.724.994
Efectivo v equivalentes de clfectivo 14 97.226.3438 416482628
Totrl de activo corriente T09.551.091 1.010.616.6%9
Total de activo 2420117014 2.368.543. 1065
FATRIMONIO
Capilal social 15 73,070,470 TIOT0 470
Reserva legal 5407 62,505
Reserva facullufivn |3.881.672 520539
Reseewa por reyvalig 1éenion 488, 724397 3697130
Resuliados no asignades B9 16 144 14.058.0135
TOTAL DL FATRIMONTO GRS.6L1.0910 431.414.679
TAS V(Y
FASIVO NO CORRIENTE
I'asivo neto por impuesto diferido 17 197 807,774 195,078,130
Iréstamos 18 2.081.3104,125 1460193, 623
Total def pasive na corviente 2.279.261.899 [.650.171.767
FASIVO CORRIENTLE
Otras deudas 1% 3,390,197 Qi
Deuday fscales 20 6.63] BG6 I 1.645,%71
Remuneraciones ¥ deirdns socialos 21 [.51.921 1,242 250
Préstamos 14 193,749,165 §2.092 252
Deudas comercizles 22 278,500,876 185.975.346
Tatal del ppsive corviente 354.244.025 28{.950.65%
Totat del mxive 2703505924 1,937.125.416

Total el psive ¥ patvimonio

3.420,117.014

1,368,543, 105

Lag nodag que se acompafian son parle injograme de los presenies eslados [inaneictos.

Aamande K, Lobin
Presidente

por Comighin Fisealizadon



Central Térmica Roca S.A.

Estadups de Resultados

Correspotdientss a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2014,

LExpresados en pesos

N 311217 31,1216
Ingresos por ventas 23 IRL.006. 707 374759073
Costo de venlas 24 {111,971 608) (330,586, 150)
Heau ladoe bruto 269,125,009 244.172.923
(iastos de comercializocidn 25 (5.207.611) {16.975.548)
Ciasios de administracién 26 (20.262.323) (OS5 18.933)
Otios INELoRos ¥ emesos operalivos 160,185 -
ltesultadn operativo 242.104.850 216.678.642
[npresns Noancieros 27 1.678.172 12,501,752
Cioslos finencietos 27 (10196105010 {95,491, 746)
Otros resullados financicros 27 (55,408 033) {t7.950.358)
Iesultndos financieros, netos (155.781.912) {1033.940.352)
Iegultndo antes de impueatos £17.333.035 112,738,290
Impuesio a lag sanancias _ [7 {1 7.802.865) (42.022.0248)
Ganancin del ejercicio A9.530.173 T.T16.264
Cambio de glicuwts sobre ol impucslo a las ganancias - Hovalilo
propicdades, plania y squipo ' 52.870.482 -
Pevaliig de propicdades, plinda y eguipo 149.053.008 139014 861
Ficeto oo el impuesto o I gmaneiag {37.263.252) {48.865.202)
Oty vesultadoy integrales del ¢jercicio 104.606.238 742659
Total e resultadns integrales el gjervivio 234196411 160,465,923
Resulade por seckdn
Cianancia por accidn basica ¥ difuida 2K 09515 00,9674

Las notas que se acompafian son parte integrante de log prescoies csiadns financieros,

L

CIrLRCADRA

Dr.(Rdarcelo Lomer
et ConfisiorTisalizadorn

Dr. 1Zanl Lconard
L Comadn b [ UCA)
- CLNC A, ES 108

K|

Armundo 13 Lpstn
Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Estados de Flujos de Lfcetivo

Correspendientes a los gjereicios finalizados ol 31 de diciembre de 2017 y 20106,

Fapresados en peses

Flujo de efectivo de las actividades operafives:

Gianancia integral del cjercicio

Ajusies para arelbar al flujo nete de efectivo provenienies de Ins
actividades operativas:

Impueslo alas ganancias

Intereses devengados, netos

Depreciaciones de propiedades, planla y cquipo

Provision honorarios directotes

Diferencias de camlvio ¥ olros resuliados financicros

Kesultado por cambios en el valor razonable de instromentos {inancicros

Cambios en actives ¥ pasives operatives:

{Aumncato) de orédilos por vonlas

{Auwmcnio) do otros créditos {1)

(Aanucat o) do inventarios

{Dizminucion) Aumento de deudas comerginles

Aumenio (Disminuciony de oiras deodas

Aumenio de remuocracionsy ¥ cdegdas socinles

(Dimmingueiin) Aumento Jde deodos liseales

Flujo neto de gfeetivn genceadn por {(aplicado a) las acllvidades operativas

Flujo di cfoetiv de las acllvidades inversidn:

Adquisiciones de propiededes, plania y equipo

Cobros de instrumentog financieros

Adaouisiciones de tutos pablicos

Suscripcion Fondos Comunes de Inversica neto

Préstanos otorgados

Flujo neto de efective (aplicadu a) las acdividades de invemidn

Flujo de efectivo de lay aclividales Ninanciaciidn;

Préstomos bamados

Paprs de prréstamog

ape de inlereses

Fluja netn de efcelive generado por las actividades de financincidn

(D15 MINUCI) N} AUMENTO NIETO DEL EFECTIVD

Liectivo v equivalenties de efcolivo al inicio del gjoreicio
esuliado fnanciero del cfective ¥ cquivalenle del cfcclive
Izfectivo ¥ equivalentes do efective al cicmre del gjercicio

Transacciones significativas que nu representan vwariacivnes de efoetivo
Adquisicidn de prop icdades, planta ¥ coquipa no ahoondoy
I'ranzlferensia de propicdades, planta ¥ egquipe o myventanos

Anlicipes 4 provecdores ap licsdos a la adaguigicion de propicdud, plimta y equipoe

Auwmenlo por revalio (Genico
Intercsey ¥ diforencia do ciabio act ivsdes en propaedades, plants ¥ eguipo
Emision de OMN con integracidn vn cspeais

Notas 31.12.17 31.12.16
69,530,173 70.716.264
17 17.802.865 42.022.026
27 99,694,605 83.660.126
By24 10.665.610 32.262.6K6
3.259.757 -
27 24.661.812 76,567,669
{39.162.879) (17.321.173)
(83.852.31%) (111,034 833)
(129.381.172) [262.671.443)
(5.300.340) -
{6.106,785) 34.144.657
129640 {9.399.200)
T09.631 53,780
(2(h193.189) 6.634.179
41.457.40% {54.362.253)
B (701.637.557) (292.439.835)
1,336,201 -
(15.579.000) -
67.056.027 1401346350
{7.105,255) -
{655.929,4040) {152.093.485)
I8 505,840,958 1.261.999.654
I8 {30.127.966) (473.915.452)
1 £212.838,712) {145.963.39%)
262.824.280 642.120.503
(351.647.805) 435,665,065
416,482,628 20,864,369
32,391,525 (4 046 806)
4 97.226.348 416482628
(351,647.805) 435665165
5 (49.264.632) (%.567.912)
] £5.022.435 -
5 (177.840.447) -
5 (149,053.00%) {139.614.861)
] (331,489,015} (142716310
(8 159,318,265 -

(1) [ncluye pagos miticipadoé a provesdores por la compra de propiedades, planta y equipo por PRO.TIL228 y

Yeéase nydgiro infarne de leeha

£177.8340.447 al 21 de diciembre de 2017 y 2015, respectivamenle,
12 He o de 20018

- TRICE WANERNOUSE & CiEr ST,
[Secy

CFPCECABRTIITIT

Dr. Radl E.conarflo Viglione
Comadar Pobjlo (LICA)
CPCEET 196 [ |69

3. hMarcAlg-Leoner
por Comisidn §iscalizadora

Armando B Losén
Presidenie



Central Térmica Roea S.A.

Motas a los Estados Financieros
Correspondicntes a los gjercicios finalizados ef 31 de diciembre de 20017 ¥ 20145,
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

CTR s& constiluyd ¢l § de julio de 201 1, siendo su actividad principal la generacién y venta de energla eléctrica,
La participacion en el capital social acclomario de CTR cstd conformada en un 75% por AISA y en un 25% por Telu 8.A.

En ¢l afio 2011, el Grupo Albanes] a través de CTR adguirio una central {la “Central™) ubicada en las proximidades de la
ciudad de Gral, Reca, provincia de Rio Negro, sobre |a rula Provincial N® &, ki 11,1, que se encontraba indisponibic desde
el afia 2004,

El grupe A lbanesi poses a la fecha de firma de los presentes calados linancicros una capacidad instalada total de 1,410 MW,
lo que representa el 6,2% de la capacidad lermaciéeirica instalada total en Argenting, amplidndose con 435 MW adicionales
contande todoslos nuevos proyectos sdjudicades actualments en obea,

Construida en el afio 1995, 1a Central dispone de una central de ciclo abierto con tecnologia EGT (Butopean Gas Twrbines)
¥ una patencia nominal de 130 MW. Durante el gjercicio 2012, se concluyé la primera clepa de reparacidn ¥
reacondicionamiente de la Centeal quedando habilitada para la operacidn comercial 4 lines do junio de 2012, A fines de
junio de 2013 s¢ finalizd la sepunda etapa, que consistié en el reacondicionamicnto ¥ modificacion de las instalaciones e
infraestruciera con ¢l fin de realizor la conversion a cembustible dual, permiticndo el uso de combustible alternative {Gas
Oil} para alimentar el turbogrupe.

La Sociedad estd Nevando adelante el proyecto para cerrar ¢l ciclo de la Central, o cual implica expandit en 60 MW la
capacidad actual mediante la instalacion de ana wrbing de vapor ¥ una caldera enfre otros cquipamicolos. Ademds de
incrementar 1a potencia, cx un importante aporte en términes ambientales y de eficiencia cnergética, ya que la energia
adicional que se generard no implicard consuma adicional de combustible.

En octubre de 201 5, s firmid con CAMMESA un nueve Contrato de Abastecimicnto al MLM por ma potencia de 55 MW,
bajo la Resolucion $E 220/07,

Este proyecto demandard una inversido aproximada de 102 millones de délares (con IVA). A la fecha de firma de los
presentes cslados financieros el total contratade asciende al 98.2% ¥ se Hevan invertidos USD 75 millones.

La puesia cn mercha estd estimada para el primer semestre 2018,
Contrato de mantenimlentno

CTR firmd con la empresa GE Intemational INC y GE Fnerpy Parts International, LLC, un acuerdo global de servicios
{lLong Term Horvice Agreement), para la central. Sepin lo cstablecido cn ol contrate, GE se compromets a dar asistencia
téunica permanente en el sitio, un sistema de monitorea remolo para hacer nn seguimiento del functonamiente de las werbinas,
ssislencia laz 24 hs con el departamento de mpenieria, repucstos originales en tempo y forina y reparacioncs para
mantenimientos planificados y correclivos. De esta maners, G le garantiza a la Central una disponibilidad promedio no
menar al noventa ¥y cineo por ciento {95%) por efio contractual. Ademds, ta Central cuentan ¢on un taller propio de
reparaciones con herramental v stock de repuestos que permiten realizar reparaciones en sitin. Se garantiza do esta manera
el cumplimiento del acuerdo di: vents de energla con CAMMESA bajo Resolucian 220407,

Medio Ambicnte

Se mantiene vigente la certificacion de un Sistena de Gestién Ambiental bajo cstdndar 150 14001:2015, desarrollado e
implementado con aleence corporativo. La documentacién components ha sido actualizada en conformidad con 1as nuevas
exigencias de gestién de la organizacion, producto de los cambios introducidos con b aclualizacién de version de la Norma
v las realidades de campo frente al desamollo de prayecto relacionade con 1a ampliaciin de los pracesos existentes y la
instalacién de nuevos sitios de generacion. R "

YERSE nLesito Inliar fecho
12 de marzafde 2018

{ FRICE wmuWu & GO SR
{Socin)
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por Connlgigie Fiscalizadora - Presideate




Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Estados Financieras (Cont.)

NOTAT: [N FORMACION GENERAL (Cend.)
Medlo Ambienie (Cont.}

El personal ha sido capacitado de acuerde a las necesidades de formacion identificadas pava un correcto ejcreicio de sus
funciones, v los controles y seguimientos preventivos, comprometidos, se han llevido 4 cabo respetando las programacioncs
establecidas.

En julio de 2017 &l Sistema de Gestidn Ambiental corporativo fue migrado a su nusva version 2015 y pucstos a disposicidn
del personal, previa realizacidn de actividades de capacitacitn, presenciales v a distancia,

En el periods octulre-noviembre de 2817, con resultado positive, s¢ coneretd una nueva auditorfa extemnr de contrel de
mantenimiento del Sistema de Gestion, 3 cargo de IRAM como eme certilicador,

NOTA 2: MARCO REGULATORIO EN EL QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA '

La encrgfa gencrada ingresa al Sistema Arpgentine de Interconexidn {“SADIY) ¥ es remunerada por la Cempafila
Administradora del Mercado Mayorista Blécteico S.A. (“CAMMESA™) en el marco de un Contrato de Abastecimiento de
potencia ¥ energia eléctrica asociada celebrado con CAMMESA de acuerdoe a lo establecido en Ja Resolucion SFE N® 220 de
2007. La venta de energia que excede lo comprometide en el Contrato de Abastecimiento se remunera segin lo cslablecide
en la Resolocidn SEEN"19 de 2017,

-nly MEM (Resolugion 8E 22000

Contratos de Abastecimi

En cngro de 2007 la Scerctarla de Eoergla emitid la Resolucidn N®220, habilitando la realizacién de Contratos de
Abastecimiento entre CAMMESA yagentes generadores del MLM para disponibilidad de nueva potencia y energia eléctrica
azociada. In tal sentido, la celebracidn de Confratos de Abastecimiento fie prevista como otro modo de generar incenlivos
para &l desarrollo de proyectos energéticos adicionales, Dichos Contratos de Abastecimisnto son fivimados enlee agentes
peneradores y CAMMESA, por un plaze de vigencia de 10 afios o un plazo inferior que se establesca excepeionalmente. La
contraprestacion por la disponibilidad de potencia y energia se establece en cada contrato de acucrdo con los coslos
aceptados por ka 5E. Adicionalmente, los contrates preverdn gue ks maguinas ¥ centrales alectadas al cubrimiento de los
Contratos de Abastecimiznto generardn energiy en la medida que resulien ser despachadas por CAMMESA.

Asimismo, ¥ al ipual que lo previsio respecto de los Contratos de Compromise de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
ricsgo de cobro de los apentes peneradores, se otorgd prioridad de pago a las oblisaciones de pago asumidas por CAMMES A
bajo dichos Coniratos de Abrstecimisnmo.

La Sociedad celebréd con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 116,7 MW y una duracidn
de 10 ahos a parti- de junic de 2012, Las ventas bajo esta modalidad estdn nominadas en dalares v son pagadas por
CAMMESA.

Este acuerdo contempla una remuneracicn compussta por 5 componentes; 1) cargo fijo per potencia contratada afsctada por
la disponibilidad media mensual, siende ¢l precio de 12,540 TISDMW-mes; i) cargo Tljo que reconoce los costos de
transportes mds otres coslos propios de los agentes gencradores; 1if) cargo variable asociado a 1a ensrpla efectivamente
pravista por el contrale ¥ que ticne como objclive remuncrar los costas de operacidn y mantenimiento de la centeal {GAS
10,23 USDMMWh. GASOIL 14,18 USO/MWhY, v iv} desenento por penalidades. Esias Ghimas se aplican en aquellas horas
en que no se¢ aya aleansde of 92% de la polencia comprometida y se valorizan en funcidn del dla, el estade operativo de
by mdquina v 1o siteacidn del mecada, :

" Viéage nucsino i1ﬁ:|‘;?;.d;-rlbcha
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Central Téermica Roca S,A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN 1.OS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
CGENERACION FELECTRICA (Cont.)

Contrates de Abastecimiento MEM {Resolucidn 220/07) (Cont.}

El cxeedente generade mds alla del compromiso asumide en el Contrata de Abastecimicnio MEM es vendido al Mercado
Spol conforme a la normativa vigente en ¢l MEM y remtnerado conforme a lo estableeido on la Resolucion SE 19 de 2017,

El 14 dc ocwbre de 2015 se firmd con CAMMESA un nuevo Contrato de Abastecimictto al MEM por una potencia de 55
MW y una duracién de 10 afios & purtir de 1a habilitacion comercial de la turbina comprometida. Dicho contrato contiene
una remuneracin por cargo fijo de 31,916 USLYMW-mes y un cargo variable asuciado a ln energla efectivamente provista
de 5,38 USD/MWh. '

Este filtimo contrato serd respaldado a partir de la conversion de la turbina de pas actual & ciclo combinado (Nola 1). Para
esto deberdn instalarse equipos que, a partir de ta recuperacion de los gases de eseape de la turbina de gas existente, generen
una cantidad de vapor tal que, al ser expandidos a través de una furhina de vapor, permitan generar una polencia adicional
de hasta 60 MW,

Yentas bajo Resolucidn S 19417

Con fevha 27 do enero de 2017 se publico la Resolucian MinByM SE 19-E/17, la cual reemplaza la Resolucion SE 22/16,
Fata reselucién adapta los criterios de remuneracion & condiciones ecendmicamente razonables, previsibles y eficientes,
mediante conpromisos de mediano plazo.

Quedan excluidos de este csquemn los Agentes Generadorus en cl maree de los contratos regulades por Resolucidn
128172006, 220/2007, 21/2016 asl como cualquier otre tipa de contrato del MUM que tengan un régimen de remuneracisn
diferencial establecido o autorizada por la auteridad competente del MLEM.

Fnire los principales cambios, se establece que la remuneracion serd en base a Poteneia Disponible ¥ Energla penenada,

valorizada en Délares, simplificando e cdleule de tes mismos,

la cnirada en vigencia es a partir del 19 de febrero de 2017, La potencia puests 3 disposicién corresponde al excedents por
sobre la potencia comprometida bajo Resolucidn N® 220407,

[l esquema de remuncracién actualizado con la Resolucian SE 19 - 15717 consiste bésicamente en tok siguicntes conceptos:

.  Remuncracitn por Potencia: esta es propurcional a la potencia disponible menswal v a un precio oo USB/MW-mes que
varfa de acuerdo a diferentes condiciones.

ay  Precio MINIMO de potencia por teenologia ¥ escala.

b} Precio BASE de acuerdo a la Potencia Garantizada Ofrecida. Valorizado desde mayo de 2017 hasta octubre
2017 en 6£.000 USTHMW-mes ¥ desde noviembre 2017 en adetanie 7,000 USD/MW-mes.

c} Precio ADICIONAL con méximo de acuerde a la dispanibilidad adicional Oftecida y asignada. Valarizado
desde mayo de 2017 hasta octubre 2017 en 1,000 USDYMW-mes y desds novismbre 2017 en adelante 2.000
USDYMW-mes.
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Central Térmica Roea 5.A.
Matas a los Mstados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE 1A SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA {(Cunt,)

Venras bajo Resolucidn SE 19417 (Cont.}

2. Remumeracidn por Energia: La misma va a cilar compuesta pot:

a) Energla generada: Es la remuneracian recibida por ta encrgla efectivamente penerada, se valoriza segdn tipo de
combustible en 5 USTYMWh a Gas Natural y 8 USD/AMWh & Gas Gil o Fuel Qil .

b} Energla Operada: Los generadores reeibiran una remuncracion adicional de 2 USDVM Wh, independisntemente del
tipo de combustible, por la Encrgla Operada, representadn por e integracidn de las potencias horarias en el periodo.
¢) Remuneracion Adicional incentivoe por eficiencia

1, Remuncraeion adiejonal costo wariable generacidn ténmica eficiente: F1 gencrador recibird- una
remuneracion adicional en funcién del cumplimiente de objetivas de eonsumo de combustible.

Il.  Remunerncidn adicional para generadores térmicos de bajo use: Se establece una remuneracién adicional
sepn frecuencta de aviangues en funcidn de la energia generada.
.  Dvcho precic se valorizard en 2,6 USIMMWh, Ta misma se multiplicacd pot In energla generada durante

el mes correspondisnts, por el Factor de Uso, {que s¢ define come el factor de utilizacién de la pofencia
nominal registrada en el ilfime afio movil, El mismo tendrd un valor de 0,5 para las vnidades tédrmicas
con FUJ < 30% v de 1,0 para las que s FU < 15%, Para €] resto de fos casos serd (.

V. Dicho precio se valorizard en 2,6 USDVMWh. La misma se muliiplicard poc 1a ¢nergla generada durante
el mes correspandiente, por ¢l Faclor de Arcanque (S estebleee en fincidn de les arranques registrados
en ol dllima afo mavil, Bl mismo tendrd un valor de 0 para <=a M4, 0,1 entre 75 y 149 v 0.2 para més de
150 aranquas).

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financisros han sido preparados de acuerde con la RT N° 26 y K1 N"20 y sus madificacionss de la
I'ACPCE que adopta a las NIIF emitidas por el 1ASB ¢ Interpretaciones del CINIIE, T'edas las NIIF efectivas a 1a fecha de
preparacion de los presentes estados financierss lucron aplicadas,

La presentacian cn ¢l eslade do situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientss ¥ no corriciies. Los activos
y pasives carticnies son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los does meses siguicntes al cierre del gjercicio
sobre gl que se informa. Adiclonalmente, 1a Sociedad informa los flujos de efectivo de las aclividades aperativas usando el
mdidn indirecto,

El aflo fiscal comienza el 1 de enero y finaliza €1 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econdmicos y financieros son
presentedos sobre 1a base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros estdn expresaddos en posos. Log mismos han sido preparados bajo la convencién del coste
histérico, modificado por la medicion de cierlos activos financierss & valor razonable con cambios en reswltados.

La preparacian de estos estados linancicros de acuerdo a las NIIT requiers que se realicen sstimacivnes v ¢valuaciones que
afectan el monts de les actives y pasivos rogistrados, v de los activos y pasivos contingentes revelados a la feeha de emisiin
de los presentes estados fimancicros, como asi también los inpresos y egresos registrados en el gjercicio. Las dreas que
invelucran wn mayor grado de juicio o complejidad o las drens en las que los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros s¢ deseriben oo la Nota 7,

.. Los presentes eslados financicros hen sido aprobados para suemisidn por el Directorio de la Soviedad con fecha 12 de marzo

de 2013
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Central Térmica Roca S.A,
Motas a los Estades Financicros (Cant.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cunt.)
Informaciin comparativa

I.os saldos al 31 de diciembre de 2016, que se exponen en estes cstados financieros a efectos comparativos, surgen de los
estados financicros a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido cfectuadas sobre las cifras correspondientes a los
estados financicros presentados en forma comparativa a efectos de manfener la consistencia en la exposicidn con las cifras
del presente ejercicio.

Infunnaﬂﬁn fiuanciera en ecopumias hiperinflaclenarias

La NIC 29 “Informacion financicra en economias hiperinflacionarias™ requiere que los cslados Gnancieros de una entidad
cuya moneda funcional sea la do una economia hiperinflacionaria sean expresados cn términos de la unided de medida
corriente a la fecha de cierre ded periodo sebre el que se informa, independientemente de si extén basados en el método del
costo histérico o en el métode del costo corriente, Para ello, en térmmos gencrales, se debe computar en las partidas no
monetarias la inflacidn producida desde la fecha de adquisicion o desde la focha de revaluacion segin corresponda, A los
efectns de coneluir sobre 1a existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de fagtores a considerar
entre los que se incluye una taza acumulada de inflacién en fres afios gque se aproxime o exceda el 10054,

Teniendo cn consideracidn la inconsistencia de las datos de inflacidn publicades, la tendencia decreciente de inflacidn v que
el resto de log indicadores no dan lugar a wna conclusién definitiva, la Dirsccion entiende que no existe cvidencia suliciente
para concluir que Argentina es unz economia hiperinflacionaria al 31 de diciembre de 2016. Por lo tanto, no se han aplicado
los criterics de resxpresion de la informacidn [inaneiers establecidos en la NIC 29 en el gjervicio corriente.

Sin embargo, en los nltimos afios ciertas variables macroscondmicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como el
costo salarial y los precios de los insumos, han suffido variaciones males de cierta importancia. Exta circunstancia debe
ger congiderada en la evaluacicn o interprelacidn de la situacidn financiera ¥ los resultades gue presenta la Sociedad en los
presentes estados financicros.

NOTA 4: CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Lax politicas contables adoptadas para estos cstados (inancicros son congistentes con las utilizadas en los cstados finaneieros
auditados correspondientes at iltimo gjercicie (nanciero, el caal finalizé el 31 de dicismbre de 2016,

4,1) Nuevas normas concables, modificaciones e interpretaciones emitidas por ¢l IASE no cfcctivas y no sdoptadas
anlicipadamente por la Sociedad

NIIF ¢ “Instrumentos finangieros™ fue modificada en el mea de julio de 2014, La version incluye cn un golo lugar todas las
fages del proyecto del TASBE para rcemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicidn®. Dichas
fases son la clasificacion y medicidn de los instrumentos, desvalorizacion y contabilizavion de coberlura. Tsta version
adiciena wn nueve modele de desvalorizecidn bazado en péedidas esperadas ¥ algunay modificaciones menores a la
clasifeacién y medicion de los activos financicros. La nueva versidn resmiplaza todas las anteriores versiones de la NIIF 2
y es efectiva para periodos guo comienzan a partir del 1 de enero de 2018, La metodelogfa de eileulo de la prevision para
desvalorizacion de créditos serd modificada a partir del 1 de enero de 2018, Al respeet, la Sociedad estima que no tendra
un impacto significativo co ¢l monto de dicha prevision.

MIIF 15 "Ingresos de actividades ardinarias procedentes de contratos con clientsg”: file emitida en el iwes de mayo de 2014
y posteriormente en el mes de septiembre de 2015, se modificd la cofrada en vigencia para los ejercicios anvales iiciados a
pattir de! 1 de enero 2018. Trata los principios para el reconocimicnto de ingresos y establece los requerimientos ds
informacin sobre la sataralezsn, montoe, calendario e incerfidumbre de ingreses y lujos de efectivo que surgen de cantratos
con clientes. El principio basico implica reconecer ingresos gue represcnlen la teansferencia de bienes o servicios
comprometidis voi clisiles a cambio dé i imjiorte aue tetleje 1a contrprestacidn a'la cual la entidad esperatener derscho.
Al respecto, la Svoicdad ha evaluade le aplicacidn de dicha norma y estima que no tendrd ui impecto significativo.
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Estados Financieros {Conl.)

NOTA d4: CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.1y Nuevas norinas contahles, modifieaciones ¢ interpretaciones emitidas pur &l TASBE no efectivas ¥ ne adoptadas
auticipndamente por In Sociednd {Cant.)

NHE 17 *Contratos de seguros™ On mayo 2017, ef IASB emitié 1a NIIF 17 que reemplaza a la NIIF 4, introducida como
narma provisional en 2004 con ta dispensa de llevar a cabo la contabilidad de los contratos de seguros utilizando las nermas
de conabilidad nacionales, resultando en mtltiples enfoques de aplicacidn. La NIIF 17 estableos los principios para el
recotocimiento, medicidn, presentacién e informacion a revelar relacionada con contratos de scgurns ¥ es aplicable a los
ejercicios anuales iniciados a partiv del | de enero de 2021, permitiendo 1 adupeidn anticipada para entidades que aplican
NI 9 ¢y NIIF 15, La Sociedad se encuentra analizando el impaeto de baplicacion de [a NIIF 17, no obstante, estima que la
aplicacidn de 1a mizsma vo impactard en los resultadas de las operaciones o en Ta silvagion financiera de 1a Sociedad.

CINIIF 23 “Posiciones impositivas inclertas de Impuesto a las panancias™; En junio 2017, ¢l LASE emitid In CINIIF 23 qus
clarifica la aplicacidn de NIC 12 con respecto a la existencia do posiciones fsealos incicrias ¢n la determinacidn del Impuesto
a las ganancias. De acuerdo con la interpretacion, uoa entidad debe reflejar el impacto de la posicidn fiscal incietta usando
el método que mejor pradice la resalucion do la misine, ya sea & travds del método de probabilidad o sl método del valor
esperado. Adicionabmente, la entidad debe asumir que la autorided fiscal examinard las posiciones inciertas y tiene pleno
conguimicnto de toda la informacion relevante retacionada al evaluar 2l Leatamiento fscal en 1a determinacian del impucsio
a las panancias, La imerpretacitn es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1% de enero de 2019, pemiilicndo
la adtopeion anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacte de Ia aplicacidn de la CINIIF 23, no ohslanie, estima
que la aplicacién de la misma no impactard significativamente en los resultados de tus operaciones o ¢b la situacién financiera
de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra evaluando ¢l impacks de cslas nucvas normas ¥ modilicaciones.

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES

5.1) Reconocimiento de ingresos

a) Ventn de energia

Los ingresos son caloulados al valor razonable do la contraprestacién cobrada o a cobrar, teniende en cuenta ef imparte
estimado de cualguier descucnie, deletiminando de esta manera los Importes netos,

El eritetio de reconocimiento de ingresos de la principal actividad de la Sociedad consiste en reconocer los ingresos
provenicnles de la actividad de generacidn de enerzla gléctrica por el método del devengade, comprendicndo la energla y
potencia efectivamente colisumidas por los clientes o entiegaday al mercade SPOT,

Los ingresos ordinarios mencionados se reconocicron al cumplirse todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

ta entidad transfirid al comprador los ricsgos ¥ ventajas de tino sipnificativo,

el importe de los ingresos se midid conliablemente:;

es probable que la entidud regiba tos beneliclos ccondmicos asociados o ta transaceidn;

los costos incurridos o @ incurrir, ch relacifn con la transaccion, fueron medidos confinblamente.

a0 se

b} Ingresos por iniereses

Los ingresos por infercses s¢ reconocen utilizando ] método det tipo de interds efective. Los mismos se registran sobre una
base temporaria, con referencia al capital pendiente y a la tasa efecliva aplicable.

Estos ingresas son reconocidos siompee que sea probable que 1a entidad reciba los beneficios econdmicos aseciados con la

. trapsaccion y pudicndo el importe de la transaccion ser medide de manera fiable.
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Central Térmica Roea S.A.
Motas a los Estados Financieros {Conl.)

NOTA 5: FOLITICAS CONTABLES {Cont.)

5.2) Efectos de las variaciones de Ins tasas de cumbio de la inoneda extranjera

aq) Monedo frncionod y de preventacidn

Los presentes estados financicros estdn presentados en pesos (moneda de curso legal en 1n Repiblica Argentina para todas
las socicdades con domicilio en ta misma), que es a la vez la mongda luneional de la Sociedad.

bt Transeeciones y saldos

Las fransaceiones en moneda cxiranjera son convertidas a la moneda funcianal y de prosentacién usande los tipos de cambin
del dia de las transaccioncs o revaluacién, cuando los conceptos de las mismas son reexpresados. Las ganancias y pérdidas
generadas por las diferencias co ol tipo cambio de las monedas extranjeras resullantes de cada transaccion y por ks conversion
de los rubros monetarios expresados en meneda extranjera al cierre del ejercicio son reconccidos en el estado de resuliados,
g exeepeion de los mentos que son capifalizados.

Loz tipes de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monciarios, vendedor para pasives mamctarios ¥ promedio
para los saldos con partes refacionadas, cada uno de ellos vigenies al cierre del gjercicio segin Baneo Nacidn y tipo de
cambio puntual parn las transaccicnes en moneda extranjcta,

5.3} Propicdades, planta y equipo

Fn términos generales las propiedades, planta y equipo, excluyendo los terrenos, edificios, instalaciones, maquinatias y
turbina, gencradar v acceserios son registrados al costo neo do depreciacién acumulada, y/o pérdidas por deterioro
acurnuladas, si las hubiere,

La depreciacion de los activos de prepiedades, planta y equipo, se inicia cuando los mismos eslan listos para su uso. Los
costos de repatacién y mantenimienta de propiedades, planta y equipe se rseonocen en ¢l ostade de resultados mtegral a
medida que se incurren. Las abras ¢ curso son valuadas en funcidn del grado de avance.

Las obras en curso se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder. La depreciacion de
estos activos se iniels cuando Jos mismos estdn en condiciones econdmicay de uso,

Los edificios, instalaciones ¥ maquinarias se miden por su valor razonable menos la depreciaritn scumulada y las pérdidas
por deteriore del valor reconocidas a la fecha de |a rovaluacian, si las hubiere. Los termenos se miden a su valor razonable
no siendo depreciados.

Las revatuaciones se efectlian con |a frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de un activo revaluade no
difiera signiticativamente de su importe de libros. Asimisme, a cada fucha de presentacidn la Sociedad efectia la
comparacion entre s medician contable de terrenos, edificios, instalacioncs, maquinarias ¥ turbing, genevador y aecsgorios
con sus corrgspondicotes valores recuperables caleulados comao se menciona en £l apartado siguiente.

Todo ineremento por revaluacion se reconece en €l otre resullade integral ¥ ss acumula en la reseiva por revaluacion de
activos en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicha ingremento revierta una disminucidn de revaluacian del mismo
activo eeonocida previaments en los resulfados, en cuyo caso csc incremento se reconoce en los resultados.  Una
disminucidn por revaluacién se reconoce en 1os resullades, salvo en la medida en que dichu disminueitn compense un
incremento de revaluacidn del misma activa reconocide previamente en la reserva por revaluacitn de activos.

Al momento de la venta del activo revalvado, cualquicr reserva por revaluacidn relacionada con cse activo especifico se
transficre B los resultados acumulados. No obstante, parte de la reserva por revaluacion se transferitd a los resultados

acumulades a medida que el activo es utikizado por la sociedad. Elimporte de la reserva transferica serd igual a Ia diferencia
entre la deprecincion caloilada segiin ¢l valor revaluado del activo y la caledlada sejzin su coslo eriginal.
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Central Térmica Roca S.A.

Motas a los Esladoes Finaucicros (Cant.)
NOTA §: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
5.3) Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Lte acuerdo con lo dispussto por Ja NIC 23 “Costos por Préstamos™ deberdn activarse costos financieres en el costo de un
activo cuando, el mismo se cncuenira en produccion, construccidn, montaje o terminacian y tales procesos, en razdn de su
naturaleza, de duracién prolangada; no s¢ encuentran interrumpidos; el gjercicio de produceidn, construccidn, montaje o
terminacion no exceda del téenicaments requerido; las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de use o
venta no se encueniren sustancialinente completas; y el active no esté en condiciones de ser usado en la produccion de otros
bienes ¢ puesta en marcha, o que correspondiere al proposito de su produccion, conslruceidn, montaje o ferminacicn. Los
costos financieros capitalizados en ¢l valor libro de propiedades, planta y equipos durante &l gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 ascendieron a $331.489.015 y §142.716.310, respeciivamente. La tasa de interds promedio
utilizada fue 25% para 2017 y 26% para 2016.

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en ¢l importe ¢n libros del active o se reconocen coma un active
separade, segln corresponda, sdlo cuande sea probable que los hencficios ccondmicos futures asouiados con csos bisnes
vayan a fuir a la Sociedad y su costo pueda determinarse de forma [able. En case de reemplazos, ¢l imporle en libros de la
parle sustiida se da de baja contablemente, Los pesios restantss por reparaciones ¥ mantehimicnio se reconocen en
resullados en el gjercicio en que se imcurren,

De haber valuado tos rubros utilizande ¢l modelo de costo, los importes de libros habrian sido Jos siguientes:

AL02.07
Costo 1.979.020.592
Deprociacion acunulada (057451800

Valor resideal 1.874.184 812

Do weuerde a la evaluacién técnica realizada por los valuadores expertos de la propiedad, planta y cquipoes, se han realizade
reclasificacioncs dentro de la clase de elementos « los electos de plasmar une adecuada exposicidn de los mismos.

5.4 Deterivro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas pur deterioro siempre que algin suceso o cambio
en las circunstaneias indigque que el importe en libros puede no ser recuperable, Se reconoce wia pérdida por detevinto por
el imparte en gl cual cl valor en libros del activo excede su importe recuperable. Bl impaorte recuperable es el valar razonable
de un activo menos los costes para la venta o ) valer en uso, ¢l mayor de los dos. L valor de use es la suma de los flujos
netos de 1os fondes descontados esperados que deberiat surgir del uso de los bienes y de su eventual disposicidn final. A
tales eftelos se consideran entre ctros elementos, las premisas que representen b mejor estimacion que la Direccidn hace
de Tag condiciones ecandmicas que existirdn durante la vida 0ti] de los activos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, dos activos se agrupan al nivel mas baja para el gue hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
pencradoras de efectiva),

La posible reversion de pérdidas por deteriore de valor de activos ne financieres se revisa en todas las fechas en las que sc
presenta infermacion financicra,

Ln Sociedad no ha reconocido pérdidas por deterioro en ninguno de los gjercicios presentados,

Al 31 de diciembre de 2017, 1o Soclednd fa. conchide que el valor contable de terrenos, edificios, instalaciones y
maquinarias, no supera su valor recuperable.
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Central Térmica Roca S.A.
Metas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 5 POLITICAS CONTABLES {Cont.}
5.5) Actlvos financleros

5.5.1 Clasilicacitn

La Saociedad clasifica los activos fimancieres en lay sipuienics calegorfas: agquellos que se miden posteriorments a valor
razoteble y aquellos que se miden a costo amurtizado, Fsta clasiflicacion depends de si el activo financiero es una inversidn
en un instrumento de deuda o de patrimonte, Pars sor medido a costo amortizade se deben cumiplir las dos condiciones
descriptas abajo. Los restantes activos financicros se miden a valor rezonable. La NITF 9 “Instrumentos financisros” requicre
que todas las inversiones en instonmentos do patrimenio scan medidas a valor razonable,

a)  Aeiivos fingncieros a cosla amaortizad

Los activos financieros son medidos & costo amertizado si cumplen las signientes condiciones:

- el ohjetivo dsl modelo de nepocie de la Sociedad es mantener los actives parva ablener los flujos de efective
contracipales:

- las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especifivadas, a fujes de efective que son tnicamente pagos del
principal ¢ intereses sobre el principal.

tf  Activey fircncferos o velor razonable

Si alguna de Tas condiciones detalladas anteriormente no se cumpls, los activos financicros son medidos a valor razonable
con cambios en resullades.

Todas las inversionss en instrumentos de patrimonie son medidas a valer razonable, Para aquellas que no son mantenidas
para ncpociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevecable al momento de su reconocimiento inicial presentar en el Otro
resultado integral los cambios en el valor razonable, La decisidn de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor
razonable en resuliados.

5.5.2. Heconocimiento y medicidn

l.a compra o venla convencional de bes activos financieros se recamece en la [eeha de su negoeiacion, cs decir, la fecha en
que la Socicdad se compromete a adquirir o vender el activa, T.os aclivos (inancicros se dan de baja cuando los derechos a
racibir Mujos de clcctivo de las inversiones han vencido o se han transfetido ¥ Ja Sociedad ha wansfetido sustancialmente
todos los ricsgos v beneficios derivados de su titularidid,

Los activos financieras se reconocen imicialmenie a su valor razonable més, en el caso de activos financieros que no se
miden n valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles 4 la
adquisician de los activos financicros.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
5.5} Actlvos financieros {Cont.)

5.5.3, Dederloro del valsr de tes activos financicros
Activos firancicras a costo amortizacde

La Sociedad evalia al final de cada ejercicio sohre el gue informa si existe evidencia olbjetiva de que un active linanciero o
nn grupe de activos financieros puedan haber sufide pérdides poc delerioro. Un retivo financiera o un grupo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deteriore del valor, siempre ¥ cuando exista evidoneia objetiva
del deterioro como resultada de wno o més eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimients inicial del active, y ese
evento (o eventos) causante{s) de la pérdida tengaln} un impacto sobre los flujos de efectivo fuluros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieres, gue pueda ser estimado con fiabilidad,

Los criterios que la Secicdad wtiliza para detsrmingr si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- difiguliades lnancieras significativas del deudor,
- ingumplimiento de las cldusulas contractuales tales como retrasos en el pugoe de interesss o capital;
-y penbabilidad de que el deudor entre en situacion concursal u otra siluacidn de reorganizacidn financiera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide como Ta diferencia eotre el importe en libros del activo ¥ &l valor aewwal de
los flujes de efectivo firturos estimados (sin ener en cuenta laa pérdidas de crédito futuras en las que no sc haya incurrido)
descontados a I tasa de interés ofectiva original del active financievo. Bl importe en litkvos del active se reduce y el importe
de la pérdida por deteriorn se teconoee en ¢t estado de resultados integrales. 51 el activo {financicio Liene una tasa de interds
variable, la lass de descuenln para caleolar la pérdide por deterioro es la tasa de interés clecliva actual de acuerdo con el
contrate. Coma medida practica, la Sociedad puede calcular el deterioro del vater en bass al valor razonable del activa
fingngiere wtilizando un precie observable de mercado.

8i on ¢jereicios posteriores el importe de la pérdida per deterioro disminuye y la disminucidn pusde ser objetivamente
telacionada con un evento posterior al recenocimientn ded deterioro {Lal como una mejora en la calificacién crediticia del
deudary, la reversion de la pérdida por deteriore registrada previamente es reconocida en el sstade de resuliados imeprales.

5.5.4. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se inforina en el ¢stado de siluacién financiera cuando existe
urt derecha cxigible legalimente de compensar los valores reconocidos ¥ exisle una intencidn de pagar en forma neta, o de
realizar ¢l active ¥ cancelar el pasivo simultimeamente.

5.6 Anticipo 2 proveedores

La Sociedud ha adoptado como politica contable exponer los anticipos a provecdores en oiros créditos corrientes, hasta tanto
los bienes scan reeibidos. Los anticipos a proveedores que Layan sido realizados et moneda extranjera son registrados bajo
el madslo del costo, no estando sujetos a revaluacion o reconocimients di los electos del tipo de cambio.

5.7 Imventarios

Los malcriales y repuestos son valuades al monto que resulle ser menor entre ¢l costo de adquisicidn y el valor neta de
realiracion, :
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont.}
5.7y lnventarios {Conl.)

Los materiales y repuestos son valuados al montn gque vesulte ser mener entre ¢l casto de adguisicion y el valor neto de
realizacian.

Dade que los materiales y repuestos de 1a Sociedad no son bienes destinades a la venta, s¢ considera su valuacion a partir
del precie de compra, los aranceles de importacidn (en caso de cormesponder), v olros impucstos {que no sean recuperables

posterionmente por autoridades Tiscales), los transpories, ol almaccoamicno ¥ otros costes directamente atribuibles a la
adquisicidn de 2505 activos,

El custo se determina & partir del método del costo promedio ponderade,

La Sociedad elasificd 1 los thaleriales ¥ repuestos en cortientes ¥ no cortientes dependiendo del destino final de los mismos
y del plaze en que sc espera que sean utilizados, pudiendo ser utilizados para mantenimiente ¢ mejuras sobre bicnes
exislenies. La porcidn no corriente de los imateriales v repuestos se expone en el rubro “Propiedades, planta y cquipo®™,

La valuacién de los inventarios en su conjunto no supera su valor recuperable al clere de cada gjercicio.
£.8) Criditos por ventas y otros crédifos

Los créditos por ventas son imporles debidos por cligntes por las ventas de energia, efectiadas por Ia Sociedad en el curso
normyl del nepocio. i se cspera que el cobro de les créditos sea en un afio o en un gjercicie de tiempo menor, los misimos
son clasilicadas como activo corriente. Gn caso conlrario, son clasificados como activo no coniente,

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos a su valor razonable y posteriormente medidos a costo amortizado,
usando el método de la tasa de interds efiectiva, ¥ cuando fiiere significative, sjustadn al valor temperal de la monedn,

La Sociedad registra previstones por ingobrgbilidad cuandoe existe uma evidencta objetiva de que la Seciedad no serd capaz
de cobrar todas los montos adeudades o su favor de acuerdo a bos [érminos originales de los eréditos, en base & un andlisis
del comportarniento histérice de las cucntas a cobuar lo que petmite estimar la recuperabilidad de 1a cartera de créditos.

5.9) Efective y equivalentes de efeeliva

El efcctivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias y olras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos estandue sujelas a wn ricsge
poco significalive de cambio de valor, Bn case de existir, los adelantes en cusnta coiente se exponen dentro del efeeliva
v equivalentes de efective, a los efectos del estado de Majo de efeetiva, por ser patte integranie de la pestion de efectivo de
la Sociedad.

5.11) Deudas conerciales ¥ otras deudas
T.as demdas comerciales son abligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los proveedores en el curso
ordinarie de loy nepovics. Las deudas comercinles se clesifican come pasivo corriente si fos pagos tienen vencimiento a un

it o en un gjergicio do licmpo menor. Lo case contrario, son clasificados como pasive no corriente,

Las deudas comerciales ¥ olras deudns se reconecen inicialmente a valor razonable ¥ con posterioridad se miden a costo
amortizado utilizando ¢l meétodo de la tasa de interds efectiva.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

5.11) Préslamos

Los préstamos se reconocen inicialmente & valor razonable, menos los costos divcetos de transaccidn incuwrridos. Con
posterioridad, s& miden a coslo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos ebtenidos (netos de los costos directos de
transaccidn) y el imporic a pagar al veocimiento se reconcce en resultados durante ¢l plazo de los préstamos wtilizando el
método e la tasa de interds cfecliva. La Sociednd analiza sus renegociaciones de préstamos a efectos de determinar si dado
tos cambios coamtitativas y cualitativos de sus condiciones, las mismas deben trstarse como une medificacién o una
cancelucion.

5.12) Costos por présiamas

Los costos par préstames directamente atribuibles a la adguisicién, construccién o producrion de activos aplos, que son
aquellos que requieren de un ejercicio sustancial antes de estar listos para el use al que estén destinados o para ta venta, son
capitalizados como parte del coste de dichos activos hasta que los mismos estéi aptos para su uso o Ve,

Los demas costos por préstamos son reconocidos como gastos en el gjercicio en que se incurren.
5.13) Impuesto a lns ganancias y a la ganancia mindma presunta

a} Tmpueste s las gananclas corriente y diferido

El cargo por impueslo a tas ganancias del gjercicio comprends st impusste diftrido. El impuesto a las ganancias es
reconecide et rosullados,

El impueste diferide es reconocido, de acuerde con el mélodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
la base fiscal de los activos y pasives y sus importes en libros en el estado de situacion financigra. Sin embargo, no se
reconoce pasive por impueste diferide 51 dicha dilerencia surge por el reconecimiento inicial de una llave de negocio, o por
el reconocimiento inicial de un activo o pasive ch una transaccidn que no es una cambinacion de nepecios ¥ b ¢] momento
en que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni a la fiscal.

Los activers por impuesto diferido se reconocen s6lo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales luluras contta las que se poedan compensar las diterencias temporarias,

Los aclivos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecha reconocide legalmente de
compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impicsto diferido se derivan del impueste # kas ganancias
correspendients a la misma auteridad fiscal, que recacn sobre la misma entidad fiscal o sobre difcrenies enlidades fiscales
que pretenden liquidar 1os actives ¥ pasives impositivos por su importe neto.

Los activos y pasives por impuesto corriente y diferide no han sido descontados, expresdndosc a su valor nominal.

b) lmpuesto a la gannncin minimy presonta

La Sociednd determina €l impueste a Ja ganancia minima presunta aplicando 1a tasa vigente del 1% sobre |os activos
compulables al clerre de! gjercicio. Este impuesto cs complementario del impuesto a [as ganancias: la obligacion fiscal de
la Socieded en cada gjercicio coincide con el mayor do ambas impusstos. Sin entbargo, 5i ¢l impuesto a la panancia minima
presunta excede en un gjercicio fiscal al impuesto & tas ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta del
impuesto & las ganancias que pudiere producirse en cualqiera de los diez ejercicios sipuientes.,

La Sociedad ha reconueido ¢l impoesto 2 la panancia minima presunta devengadu en el gjereicio y pagado en gjercicios
anteriores como un crédite, considetando que el mismo serd compensado con utilidades impositivas futaras.

" Los activos y pasivos por impuesto a la gangncia minima presunta no han sido deseontados, expresdndose asu valor nominal,
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Bstados Financieros (Cont.)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont.}
5.14) Saldos con partes relacionadas

Los créditos v deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerde con las condicionss pactadns entre las partes
involucracas,

515 Arvendamientos

Los arrendamicnios ¢n los que el arrendador conserva una parte significativa de los riespos y ventajas derivados de la
titularvidad se clasifican como arrendamientos opeiativos. Los pagoes en concepls de arrendamiento operativo (netos de
cualquicr incenlivo recibido del rvendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante gl gjerciciv
de arrendamiento.

La sociedad arrienda determinados elementos de prapiedades, planla y cquipo. Los atrendamientos en los que la socicdad
mantiens sustancialmente todos los riesgos y bencficies derivados de la propiedad se clasifican coma arrendamicinlos
financieros. Los arrendamientos financicros se capitalizan, al inicio del arrendamiente, por el menor valor entre el valor
razonable del bien arvendade y el valor presente de los pagos infnimos del arrendamiento,

Las obligacianes por amendamicuto, netas de costos financieros, se incluyen en préstamos corcienies y no corrientes, de
acuerdo a su vencimienis. La parte cotvespondiente a los intereses del costo financiero se carpa a resultados duraite el
ejercicio det arrendamictio, de forma que se oblenpa una tasa de inferés periddics constanie sobre la deuda pendiznte de
amortizar en cada cjercicio. LI bien adquirido mediante arrendamientu financicre se amortiza durante el gjercicio mds corto
cnire la vida alil del active y el gjercicio del arrendamiento.

516} Instrnmenias finanecicros derivados

Los derivados se reconocen imicialmente al valoe tazonable cn la fecha en que se firma el contrat de derivados, Con
_posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a medir a su valor razonable,

Cl método para reconocer la pérdida o ganancia resulftante depende de =i el derivade se ha designado como un instrumento
de cobertura v, si es asf, de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. La Sociedad ha celchrado contratos de derivados
financieros ¢n moneda exiranjera, con el objetivo de obtener una cobertura a lus prdeimos vencimientos de las cuotas de
capital ¢ interés de sus préstamos en dolares estadounidense. Sin embarge, la Socicdad no ba aplicado contabifidad de
eoherlura, ¥ por lo lanto, los cambios en su valor se reconucen en resultados dentro del concepto “Cambios en el valor
raxonable de instrumentos financieros”, en la lhes de Otroy resullados (inancieros.

Los valores razonables de los instrumentos financicros derivados que son negociados en mercados aclivos son registrados
en funcidn de los precivs de mcrcado. Los valores razonables de los instrumentos financigros derivados gue no son
negociados en mercados actives son determinados vsando técnicas de valuacidn. La Sociedad utiliza sn juicio critico para
seleccionar los métados mas apropiados y determinar premisas gue se basan principalments en las condiciones de mercado
existenles al cierre de cada cjercicio,

Durante el cjercicio (nalizado el 31 de diciembre de 2047, 1a Sociedad ha concertade confratos ROFEX de compras a
térming de dalarcs csladounidenses contra pesos a través del Banco SBS, por un valor nominal de USD 2,4 millenss, al tipo
de cambio praomedio de 18,735 pesos por délar, con vencimignto encro 2018, Al 31 de diciembre de 2017, el impacto
econdmico de cstas operaciones arrojd una ganancia neta de $1.214,162, la cval se expone a0 la linea Otros resultados
finangicros del Eslado de resultado integral,

5.17) Cuentys del Patrimonic

La contabitizaclén de log movimientos del mencionado rubto se ha efeciuado de acucrdo con las respectivas decisiones de
e asumibloas, normas logales. o reglamentarias. .
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Central Térmica Roea S.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.}

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
5.1 Cuentas del Patrimonio {Cont.)
af Capited sacial

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o efecwados por los
accionistas, represcintados por acciones, comprendiende las accicnes en civgulacion a su valor nominal. Lstas acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

b Reserva legal

De acuerda com las disposiciones de la Ley N° [9.550 de Sociedades Comerciales, ¢l 5% de 1a utilidad neta que sutja del
estadn de resultados inteprales del ejercicic, los ajustes a gjorcicios anteriores, las transfevencias de otros resulfados
intcgrales a resultados no asignados ¥ las pérdidas acumuladas de cjcmmlm anlcriotes, deberd destinarse a la reserva legal,
hasta que la mising aleance el 20% del capital sucial,

o) Reserva fooufialiva

Corresponde a la asignacion hoeha por la Asamblea de Accionistas de {a Socledad, por la cual so desting un monto especifico
para cubrir necesidades de londos que requisran los proyectos ¥ las situacionss que pudieran acaceer en relacion con la
politica de la Socivdad.

d)  Resftados ne asiynados

Los resultades no asignados comprenden las ganancias o pérdides acumuladas sin asignacion especifica, que siendo
positivas pueden ser distrituibles mediante la deeisian de ln asamblea de accionistas, en tanto no estén sujetas 4 restriccionoes
legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueren distribuides ¥ Ios ajustes de
giercicios anteriores por wplicacian de las normas contables,

e} Disiribucion de dividendoy

La distriibucidn de dividendos a los accionistas de la Sogiedad es reconocida como wn pasive en los estados financieras en
el gjercicio en el cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionisias.

NOQTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
6.0[] Factores de ricsgos financieros

La gestion del riesge financicro se cnmarca dentro de las politicas globales de la Soviedad las cuales se centan en Ia
incertidumbre de los mereados financieros ¥ tratan de minimizar los efectos potencisles adversos sabre su rentabilidad
financiera. Los ricsgos financietes son los riesgos derivades de los instrumentos nancicres & los cuales 1a Sociedad estd
expuesta durantc o al clerre de cada gjercicio. Los rlesp,us financieroy comprenden ¢l riesgo de mercado (incluyendo el
riesgo de tipo de cambio, de precio y de tasa de interés}, viesgo de crédilo ¥ riesge de liquidez,

L.a pestiom del ricsgo financiero estd controlada por la Direceidn de¢ Finanzas de 1a Sociedad, la cual (dentifica, evalta ¥
cubre los ticsgos financieros. Las polfticas v sistemas dJe gestitn del vicsgo financiero son revisadas regulaimente para
rallejar los cambios en fas condiciones de mercade v ¢o as actividades de la Sociedad.

Fsla seecion incluye una descripcion de los principules riesgos [inancieros e incertidumbres que podrlan tener un efecto
malcrlal ﬂdverm en Ia estratepia, desempeﬁu iHSlIHﬂdl:I\ ::In las apcracmnes ¥ condicidn f' inanciera de la Sociedad.
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Central Térmica Roea S.A,
Nolas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

6.1) Factores de riesgos financieros (Cont.)

) ftiespos de mercado

Rigsgo de lipo de eambio

Las ventas do la sociedad estdn denominadas en dolures cstadounidenses, debido a que las mismas son realizadas bajo
Resclucidn 220/07 se hace en pesos al tipo de cambio BCRA Comunicacion A 3500 (Mayorista) correspondiente al dia
hatil provio a 1a fecha de vencimiento, La deuda financicea para ol capital de frabajo ¥ 1a inversitn co el proyecto de clerre
de ciclo esté denominada en pesos mientras la deuda bajo e préstamo del exterior y una poreién de los gastos operativos
estan denominados en, y/o se caloula por relerencia a délares.

Al 31 de diciembre de 2017 la principal dewda e moneda extranjera correspande al capital del bono internacional emitido
en el gjercicia anterior, mencignado ¢n nota 18 b, gue asciende a USS 70.000.000, Sc han tomado confiatos de cobertura
cambiaria sobre el pago de intereses realizado en julio v diciembre de 2017, lo que redumla en una reduccidn de Ja expesicidn

al riesgo mencionado.

La siguiente tabla predalesenta la exposicién de ta Sociedad al riesgo de tipe de cambio por los acfivos y pasivos financieros
denominadas en una moneda distinta a la moneda funcional de 1 Socicdad:

Clase y monto de CamiHe Importe Importe
Rulnns i . Vigente al cuniahilicado emiabilizado
moneda extramjera | e (1) 31217 312,146
¥
ACTIVO
ACTIVO CORRILNTE
Eleslivos y egquivalentes on efectivo

llancos usn 42.0M 15,540 TH030 Hh2 827
Crdcilos por venlas .

Meedores por venlas « Res, 220007 - Res, 117 | USD 17.251.883 18549 120005184 To.857.077
‘Total del retive corriente 320.7584.26G4 77520504
Tinal del aciivo J20.784.264 17520804
PASIV()

FASVO CORRIFNTE
Deudas comerciales

Parles relacionadas LIRS i 627,876 18,599 30.2FAEGT 35570501

Frovecdorcs conmmey USD 253980 18449 1. 736474 &, 1%0.257
Deudas financieras

Préts e PRaneo Cludad ST 3434504 12649 84050147 “

Ubligaciones ncgociables LIS B5.323 18545 1.591.183 -

Présianw Rono hternacional LIS 2358022 18,649 43 991 534 39.763.414
‘T'edal de pasive corrientc 144.640.20% B1,514.232
PASHO NO CORRIENTL
Dicudas financiens

Préstamn Banco Cindad LIS 5.854.545 18,6545 109181418 -

Ohligacivnes neprciables LIS (LIRELERE LB 18,649 1 36, 45 Q0K -

Peégiamo Bono Inlemacional (1L b a8.114,183 18,649 1,270,261 403 1,074,440, 538
Tutal thel pasivo ne enrriente 1.565.932.821 L074.440.538
"Tutnl del pazive 17105759026 | 1155954770

e 13 Vipe de cambio vigente al clerre del gjereicia segin Banca Navidn. Bn ¢l caso de los saldos con partes relacivnadas s¢ biliza

wan Lipe de eanbio promedio.
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Central Térmica Roca S.A.
Molas 4 los Estados Financicrog (Cant.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.) ,
6.0 Hactores de riesgos financieras {Cont.}
i) Riesgos de mercade (Cont)

Riesgo de tipoe di cambio (Cont.)

La Sociedad estima que, con todas las variables mantenidas constantes, una devaluacion del 1% del délar am gricana respecto
del pesa argentine generarle el siguiente aumento de fa pérdida del gercicio:

g5 ns nrgenﬁnus

Maneda 31122007 31.12.2016
Dalares esladounidenses (13.897.94R8) (1734340}
Yariackon del resultado del ejercicio (135.597.948) {10.784.340}

Rivspw de precio

Gl precio de la remuncracion de la Sociedad pov ventas bajo Resoluwidn 220407 se encuentra expresamente estiputado en el
contrata vigente firmado con CAMMESA, el cual tiene un plaze de 10 afios, nominade en ddlares,

Si la Resolucion 220/07 se derogara o se modificara sustancialmente de modo que |a Sociedad se viera obligada a vender
su gencracion de electricidad en el Mereado Spot, los resultados de CTR podrian depender del precio de electricidad de
dicho Mercado Spot. Asimismo, los resuliados de la Sociedad también podrdn verse afeclados adversamente en el case que
] Gobierno Maciona! ¢ CAMMESA limitarfn el precic a cobrar en el marco de la Resolucion 220407, De acascer ks
situaciones antes descriplas, podria resultar un impacto adverso a los negocios, la condicion financiera ¥ los resultados de
las operaciones de la Compahia,

Riesgo de tasa do interds

1.a Sociedad analiza su exposicidn al riesgo de lusa de interds de manera dindmica con el objetive de reducir la exposicion
al riesge v adomés teniendo una estruchura de linanclamiento eficients ncorde a las necesidades de capital de trabajo.

El ricsgo de tasa de interés para la Socicdad surge de su endendamiento a tasa variable, El endeudamiente a tasa variable
expone a la Sociedad ul ricsgn de tasa de interés sobre sus flujos de efective, Al 31 de diciembre de 2017, la mayor parle de
sus préstamos vigentos s¢ eneontraban emitidos a una tasa del 9,625% fija cn dolares, y el resto tasas 6,68% y 6% lijas on
ddélares y variables de Badlar més un margen aplicable.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interds do mancra dindmica. Se simulan varias sitnaciones hipotéticas
tomande cn cucnta las posiciones respecto de relinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
altemmativo y cobertura. Sobre 1a base de estos ereenarios, la Sociedad calcula el impacto sobre lu gunancia o perdida de una
variacion definida en las tasas de interds, Fstas simulaciones sdlo se realizan en el caso de obligaciones que representen las
pringipales posiciones que generan intercses.
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Central Térmieca Roca S.A.
Naotas a los Cstados Financieros {Cont.)

NOITA 6: ADMEINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

%,1) Factores de viesgos finaneieros (Conl.)

a) Riesgos de mercado (Cont)

ra e dasa de imderss (Conl.

La siguiente tabla prosenta la apertara de los préstamos de la Socledad por tasa de interés:

31217 31.12.16
Taza fija 1675 565085 1.114.203.952
T'nan variable ] 599.577.605 A2E381.928
2.275.143.290 1.543.585.880

Sobre la base de las simulaciones efectuadas, con todas las oiras varigbles manienidas constantes, un awmento del 1% en las tasas

de interés variables generarfa el siguiente aumente de Ta pérdida del gereieio:

31217 311214
Tasy varialle 5,995 770 4,283,519
Disminueldn de L ganancio del ejercicio 5095776 4,283.819

&) Ricsgo e crédiio

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢ instiluciones financieras, asf como
e la exposician al erédito con CAMMESA, que incluye a los saldes pendienles de las cuentas por cobrar ¥ a las
transaceiones comprometidas, '

Los gencradores de energia eléctrica, tanto aquellos con ventas al mercado Spot como aquellos con contratos bajo
Resolucidn 220407, perciben a través de CAMMESA los pages correspondientss & |a puesta a disposicién de la potencia y
energia suministrada al sistema, 5i hien CAMMESA depende de aportes reembolsables del Tesoro para efectuar los pagos,
durante el (timo gjercicio fisgal ha reducide los plazos de page promedio,

o} Riaspa de Hgnider
La Getencia de la Sociedad supervisa las proyeccionss actualizadias sobre los requisitos de liquidez para asegurar el correcto
mansjo del capital de teabajo a efectos de permitir el normal desarrallo de las aclividades operativas de la Sociedad. En esta

impotiante etapa de crecimiento, su accionista mayorilario ha clectuado aporles de capital para asistir & la Socledad.

[richas proyecciones toman en consideracion ¢l complimicnio de covenants, ¥ de requisitos regulatorios externos o
requerimientos legales.

Los excedentss de efective v |ns saldos por encima del requeride para la administracion del capital de trabajo scovan

acumulando en cusntas bancarias o colocaciones de corto plazo hasta el momento en gue son aplicades al pago de los
servicios de deuda,
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Central Térmica Roca S.A.

Motas a los Estados Financteros {Cont.)
NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cant,)
6.1) Faciores de riesgos financieros {Cank,)
o) Riosga de Howidez (Cont,)

La compatila cuenia actualmente eob Hneas de erédito y préstamos de corto plazo disponibles que le permiten garantizar el
cumplimiento de sus compromisos.

En [a tabla que se muestra a continuacién s& ineluye un andlisis de tos pasivos financieros de la Sociedad agrupados segin
fechas de vencimiento considerande el ejercicio restame dosde la fecha del estado de situacidn financiera correspondiente
hasta su techa de vencimisnto contractual, Las cantidades que s¢ mugstran en la tabla san los flujos de efectivo contractuales

sin descontar.

M : v A
Al 31 de diciembre de 2017 onos de 3 Entre 3 meses y  Hntre [ ahoy2 Mds die 2 anos Total
NES s 1 aiio afos
I o
eudes comerciales y olras 64, 742,071 213,758,805 - - 298,500,576
dewdas
Présiamas 165.5948.715 315.792.719 4IR8R0039 2640065824 3540987207
Taial 130,690,786 520.551.524 418880039 2.640.365824 3.810,488.173
. M le3  Entre3 Entre 1 afiny 2
Al 31 de diciembre de 2016 enos de Te S mEses ¥ O MDY S Mds de 2 afins Total
s ey 1 niin s
Doudas ¢ fal :
cudas comeicigles y alras 160.690.374 25.284.972 ; - 165,975,346
deudas :
Préstamos 20 432 873 197.897.636 483,289,880 LGRS.A16688 2456037077
Total 250.123.247 223.182.608 481280880 1.685.416.688 2.642.012.423

6.2} Adwministracion del viespe de capital

Loe objetivos de [a Sociedad al adiministrar el capital son garantizar la covrectn opetacidn de lo Socledad, propiciar su
crecimiento, cumplir con los compromizos financicros gsumides y generar refornos a sus accionistas manteniendo una

estructura de capital dptima.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sohre la base del mtio de “Mewda Consolidada sobre EBITDA
Ajustade™. Este ratio se calcula dividienda los préstamos netos por of EBITDA Ajustado. Los préstamos netos corrssponden
al total de préstamos {incluyendo los préstamos corrfentes ¥ no corrientes) menas el sleclivo y cyuivalentes de electivo, FI
ERITDA Ajustado representa ¢l resultade antes de resultados financieros netos, impuesto a las panancias, impuesto @ la
ganangia minima presunty v deprecigeioness.

La Sociedad eomenyd con sus aperaciones comevciales a fines de junio de 2012, Al 31 de dicicmbre de 2017, ¢l ratin de
deuda sebee EBITDA ascicnde a 7,70 versus el 4,52 obtenido al cierre del ejercicio anterior,
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Central Térmica Roca S.A.
Notas & los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCITROS {Cont.)

&.1) Adminigiracion del ricsgo de eapital (Cont.)

Ll auments registrado en la relacién Deuda/ERITDA al 31 de diciembie de 2017, se debe al endeudamisnte tomado a efcetos
de continuar con la inversién para &l cierre de ciclo de la Central mencionade en nota 1. Dicha inversion permilivd

incrementar la potencia dispenible en 60 MW, ¥ serd renmunerada mediante un contrato firmado bajo Resolucion 220407

Los ratios de Deuvda Consolidada sobre ERITDA Ajustade fueron los siguientes:

A1.12.17 31216
Teal préstamaos Z2.275.143.290 1,542,585 RE0
Menos : cfeelivo ¥ equivalentes de cfectivo (97.226.348) (10,482,628
Duda neta 20791648942 1126, 1103.252
EBITDA 282,780,460 248,042 328
Dewda neta ! ERITNA 7,70 4,52

NOTA T: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

Las estimaciones efectuadas v los juicins contables aplicados son evalurdos conlinuamente y estin hasadns cn experiencias
pasadas ¥ otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes,

L@ preparacion de los estados financieros requiere que la Sociedad realice estimaviones y cvaluaciones aceren del ftwro.
Lus resullados reales futuros pueden diferir de Fas estimaciones y cvalvaciones realizadas a 1a fecha de preparacién de Tos
presenles estados financieros. Las estimaciones que tienen un tiosgo significativo de causar ajustes al importe de los activos
¥ pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a comtinuacion:

a) Deferlora def valar de los actives

1.08 actives de larga duracicn son revisados por deteriore al nivel mas bajo para el que haya flujos de efective identificaliles
pur separado (unidades generadoras de efectivo o LIGE),

La Saciedad es, en si misma, una unidad generadara do efeetivo, la coal estd constituida por su planta de generacidn de
energia eléctrica. En consscuencia, la Sociedad representa el nivel mds bajo de desagregacidn de activos quo genera fhujos
de efeciivo independientes.

Los actives sujetos a depreciacion se revisan por deteriore cuando eventos o circunstanciay indican que el valor en libros
puede no ser recuperable.

Al gvaluar si existe algin indicio de que una wmidad generadara de efcetivo podela verse afectada, se analizan thentes
externas © intetnas de informacion. Se consideran hechos ¥ circunsiancias capectficas, gue por lo general incluyen la tasa
de dlescucnlo utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada ana de Jas UGE y la condicion del negocio en términos
-de faclores de mercado y econdmicos, tales comio ¢l costo de las meterias primas, el marco reguiatorio de la industria
enargélica, las inversiones en capital proyectadas ¥ la evolueidn de la demanda enerpética.

Una pérdida por deterioro es reconcgida cuando el valor contable del active excede a su valor recuperable, E1 valor

recupcrable es el mayor entre el valor en use del astive ¥ o valor razonable menos los costos de venta, Cualquice pérdida
por deterioro se distribuird (para reduair ¢l imparte en libros de los activos de la UGE) en el sipuiente orden:
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Central Térmica Roca S.A.
MNotas a los Estados Finuncieros {Cont. )

NOTA 7: FSTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cunt,)

o) Deteriorn il vitor de fos aetfvas {Coni)

a} onprimer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a s unidad generadora de efective, ¥
by hiego, a los demds activos de Ts unidad (o grupo de unidades), promateados cn funcidn del importe en libros de
cada activo en 1a unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir el imperte en libros del active por

debajo del mayar entre su valor razonable menos tos costos de venta, su valor en uso o cero.

Al momento de 1o estimacion de los flujos de efective futuros, se requiers juicio por parte de la Gerencia, Los flujos ds
eleetivo reales v los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos y los valores

relacionados obtenidos mediante I¢enicas de descuento.

i) Tewpmesta o las gonancias corviente y diferida / Dmpiiesto 8 {a ganancia e presant

La Sociedad regisira los impucstos a las panancias empleando ¢l métode del impuesto diferido. Fn cansccuencia, los activos
y pasivos por impuesto diferide se reconocen segan las consccuencias impositivas futuras atribuibles a las diferencias entre
los valores do likros de los activos y pasivos exislenics ¥ sus respectivas bases impenibles. Los actives y pasivos por
impucsto diferido se valiian usando las alfcuotas impositivas sancionadas que tedricamente s deberan aplicar sobre el
ingrese imponible en los ejercicios en los que se cspora cancelar dichas diferencius temporatias. Se requiere un grado
impartante de juicio para determinar la provision para el impuesto a las ganancias dade que la Gerencia tiene que evaluar
periddicamente las posiciones (omadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regutacion fiseal
aplicable esté sujeta a interprelacién v, en caso necesaric, establecer pravisiones en funcién del imparte que catitma se deberd
pagar a las autoridades fiscales. Coande el resultado fiscal final do estos asuntos sea diferente de los impottes que se
reconocieran inicialmente, tales diferencias tendrém efecto sobre ¢l impuesto & las ganancias y 1os impucstos diferidos en el

ejercicio en que s realiee tal determinacidn,

&) Previsiotes

8¢ ha constituido pare cubrit eventuales situacioncs contingentes relacionadas con ¢l giro de sus nepocios y otros riesgos
diversos que pedrian originar obligseiones para la Sociedad. En la estimacian de sus montos y probabilidad de conerecidn

s& ha considerado la opinidn de los ascsores legales de la Sociedud,

A la fecha de emisisn de los presentes estados cenlables, la Gerencia de la Sociedad entiende gue no existen elementos que
permilan determingr que otras contingencias puedan materializavse y generar un impacio negativo en los presentes estudos

conlables.
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Central Térmica Roca S.A.
Molas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 5 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ NO FINANCIERDS

Lag calcgorias dg inslrumentos financieres fueron deteriminadas en base a la NIIF 5,

Avlivosd A valor \
Paxi sonabls con Activos/
Al 31 ok dicieinhre de 2017 dm,w}s e ) o Pasivas o Total
financiergs a camlyos en A
. financicros
costo amortizade resultados

Activos
Créditos porventas, otios créditos e inversiones 336.801.73% 5.047.234 248714928 S00.653.901
Dt:'nsl aclivos Tinancieros a valor razonable con ) 20,676,880 ) 20,676,880
cambins cn resullados
Eftctive y cquivalentes de efective 20.648.432 76571916 - UI226.348
Activos no financicros - - 271 1.559.8B85 2.711.559.865

Totnl

Pasivos

357.54h171

111302430

2.960.274.813

3.429.117.014

27

Deudas comerziales ¥ otras deudas 281.891.073 - - 281891073
Préatamos {exluyendo ammendamientos financieros } 2.250,128.003 - - 2.259.0128.003
Arendanientos inancieros 1341 5287 - - 1605287
Pasivos no Fnaneicros - - 206.471.561] 206.471.5361
Totul 2557034363 - 206.471.561 2. 763.505.924
ActivosS Activos/Tasivo .
) Pasi fi . Motivos/
AL 31 de diciembre Je 2016 AEIVOS S INANCEIOS A osives no Tolal
financieros 8 valor razonabie f .
. . nnancients
costo amotizado  con cambios en

Activns

Créditos por ventas y otros crédifos 231867623 - 2RB.031.294 510.898.919
Otros‘ activas financieros a valor razonable con } 05521 062 ) 05521 062
cambios en resullados

Efectivo y equivalentes de efectivo 6.537.340 A09.945.279 - 416,482,628
Activos no hancicros - - 1.336.640.406 1.336.640.430
Tatal 238.404.974 505.466.341 1.624.671.7H} 2.368.542. 105
Pasivos

eudas comerciales ¥ otras deudas 185975, 140 - - [85.976. 146
Préstamos (excluyenda arrendamientos fimancicros) 1.540.28 1148 - - 1,540.281.143
Arendamientos inancieros 2.304.732 - - 230132
Pasivos no [Onancicros - - 208,566,400 208560400
Total [7XR.562.0206 - 208.500. 400 E.937.128.426
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Central Térmiea Roca S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 9 ACTIVOS Y PASIV(S FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cant.)

A continuacién, se presentan los ingresos, gastos, ganancias ¥ pirdidas que swrgen de cada una de las calggorias de
instrumentos financieros:

Aclivos Pas|
Activos financicros a valor i HS{VGS Ingtrumentas
Al 3t de diclenbre ke 2017 financieros a razonahle con inAncieras 4 no Total
. \ costo \
costo amartizado cambios gn ) finatcieros
amnrtizdo
resultados
Intereses ganados 1.678.172 - - - 1678172
Intergses perdidas - - (10137277 - (01372777
Ciferencia de cambic, neta 21.706.239 - (110.373.267 - (BB.667.028)
Mros costos financieros - 30162879 (6.583.058) - 32.579.821
Total 23,384,411 3. 102 870 (218.329.142) - (155, 781.812)
Activos .
. . Pasivos
AclIvos financieras a valar financioros 1 nslrumeantos
Al 31 de diciembre e 20106 linancieros a raFonahle con costo o - Total
coslo amantizado cambios en X " )
amnotizdo financierss
resultadaos

Intereses ganados 12.501.752 - - - 12,500,752
Intereses perdidos - - (046, 130.95T) (30.921) (96, 161.878)
bDifetencia de cambio, neta 21.813.904 - (84,520 384} - (62,715 480}
Orros costos financierns (5,510,702} SE.GI%311 (10667354} - 42.435.255
Total 2R.798.954 58.619.311 {(191.327.695) 30,921y (103..440.351)

Delerminacidn del valor razonable

La Sociedad clasifica 1as mediciones a valor razonable de los insirumentos financieros ufilizandn una jetarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquin de valor
razonable tiene los siguicntes niveles:

= Wivel I; precios do cotizacion {no ajustados) en mercades activos para aclivos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que scan abservables para el activo o pasiva, ya seu
directaments (os decir, precios} o indirectamente (g5 decir, que se deriven de precios)

- Nivel 3: datos sobre el active o el pasive que no estin basados en dutos abscrvables en el mercado (es decir, informacitn
no ohservable),

Las sigaicates tablas presentan los actives ¥ pasivos financieros qus son medidos A valor razonable al 31 de dicicmbre de
2017 y 2016 v su asignacicn a fos distintes niveles de la jerarquia de valor razonable:
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Central Térmica Roca 8.A.
Motas a los Estados Financieras (Conl.)

NOTA 9; ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ NO FINANCIERCOS (Cont.)

Deteriminacidn del valor razonable (Cont,

Al 31 e diciembre de 2017 Miwel 1 Mivel 3 Total

Aclivos
Otros aceivas financleros o valer razonable con
Cernfios e restiftoos

Fandoz comuncs de inversidn 12.756.880 - 12,756 880
Titutos pahlicos 16.920.000 - 16,920.000}
Efeorive v equivalenres de afectivo

Fondos comunes de inversion 6577916 - ToSTRYIG
Propledades, planra y equipo - R46.402.500 B46.402.50(
Total 106,254,706 §406,402 500 452.657.206

Al 31 de diciembre de 2016 Mivel 1 Mivel 3 Total

Aclivos

Chras aotivos financleros g valar razonable con
contbins en resulfucdes

Fondos comunes de inversion ) U5.521.062 - 95.521.062
Efeciive y eguivelenfes de efeciiva

Fondos comunes de inversidn 409,545,274 - 400,945,270
Prapiederdes, pleiata y eguipe - T3%.436.043 735.436.643
Tatul 505.466.34 10 735436643 1.244.902.954

Ei valord los instramentes financieros negocindos en mereados activos se basa en los precios de cotizacitn de loy mereados
4 la fecha de los presentes estados financieres, Un moercado se entiende como active si los precios de cotizacion estin
regularmente disponibles a través de una bolse, intermediario financiere, institueién sectorial, v organisma regulador, ¥ esos
precios reflejan transacciones scluales ¥ regulares de mercado entre partes que achian en eondiciones de independencia
mutue. Bl precio de cotizacion do mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio de
aferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de inslrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas de
valuacidn. Fstas wenicas de valuacitn maximizan gl wse de infermacién observable de mercado en les casos en que osté
disponible y conlla io menes posible en estimaciones cspecificas de la Sociednd. 51 todas las variables sipnilicalivas para
estableeer ¢ valor razonable de vg instrumento financiero son ohservables, el instrumento se incluye cn ¢l nivel 2. No
exisien instruinentos financieros que deban incluirse e el nivel 2. 8i una o més variables vtilizadas para cstablecer el valor
raxonahle no son observables en e mercado, ¢l instrumento financiero se incluye en el nivel 3, Estos instrumentos se
incluyen en el nivel 3. Este es gl caso de la revaluacidn de ciertas categorias de propiedad, planta y couipos.

Las técnices de valuacion espucilicas utilizadas para determinar gl valor razonable de propicdad, planta ¥ equipos incluyen:

a) Para la determinagion e Jos valores rezonables de los ferrencs se utilizaron colizaviones de mercado selicitadas a
valuedores expertos externos.

- . .. Weaso noesito dnf o lecha
12 de mareli de 2018
' PRICE WAMJUSE & OO S RL.
<::—-—-—— LL___H.--'"_ _:? {Rocin)

nfﬁﬁ.qrq Lemer CPCECABA T IFNT Amngfida R. Losan

por Coisioof Fscalizadors residenic
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 9: ACTIVOS Y FASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCITROS {Cont,)

Dreterminacion del valor raxonable (Cont.

b} Para la determinacion de los valores razonables de “Edificios™, “Instalaciones™ y “Maquinarias®, se ha contratada a
un revaluador exiemo guien ba utilizado el métodn de costo de reposicitn, determinando los componentes gue Farman
Jas plantas y abtenicndo los valores 0 nuevos de proveedores reconogidos en la industria; adicionando los cestos de fletes,
segurys, monlaje ¥ olros gastos penerales. Se computaron las depreciacionss que cotrespondan sepun la vida il
conserrida de los bicnes, para el caso de los Edificios ¢l coeficientie de depreciacion fue de 35% ¥ 87% al 31 de diciembre
de 2017 v 2016, respectivamente, para las Instalaciones fue de 65% ¥y 39% al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

respeclivamenie, y para las Maquinarias fue 65% v 708 al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

Michg método de valuacidn se clasifica sepim b NIIF 13 conia jerarquia del valor razonable Nivel 3.

La determinacion del valor razenable de by propiedad, planta y quipo se ve significativamente aleclado por 1n cotizacidn del
dalar, Lsta situacidn, las discusiones de los procesos de valoracion v los resultades son disewidos y aprobados por €l

Directorio de 1as Sociedades al menos una vee por afio,

NOTA 10: OTROS CREDITOS

Po Corrieonies

Crélite por impuesto a la Ganancia M {oima Presunta

Préstamas Divect ores

Courtienies

Impuesto al Valor Apregado
Retenciones Sepuridad Social
Créditos Tiscales diversos
Sub-total créditos fiscaley

Saldo con socicdades relusionadas
Preéstamos Dircetores

Scauros a dovengr

Anlicipo a provegdores

D epasilos en guantia de intrumentas (nancicros derivedos

Criversas

Ll imparte en libros de los otros coédilos corrlentes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto

plaza.

Los otros créditos a twgo plaze son medidos a su costo amortizado, ¢l cual no diflers sipnificativamente de su valor

razonable.

NOTA 11: INVENTARIIS

Insumos ¥ maleridles

< e

E;T..—-_._..__
Mr, hfreela Lesacr,
par le?k':; Fiscalizadora

Nty 31.12.17 311216
28.323.813 19,195 8%
29 - 2.090.11082
25,328,813 21.285.210
126,523,924 33075 806
925230 -
- 3.222.496
127 445,160 36.208.282
29 6.733.872 5.201.672
0 10.152.683 -
100,620 4.274.354
1,640,340 232,530,204
5.047.234 6,319,962
1,195,905 233541
242.310.904 254. 886015

31217

21,1216

20.322.775

20.322.775

Viasn seslro En.t'm di Techu
12 de ipanegfe 2018

[FRICE ‘L'.’J‘L'I'WFSE &L BRI
[Hogi)
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Mstados Financieros (Cont.)

NOTA 12: OTROS ACTIVOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

AL1LT 31214
Carrienies
Fonelos comunes de invorsion 12,750,550 95.521.062
Titulos pablices 16.5:20.00{0 -

29.676.880 nE52L.062

NOTA 13: CREDITOS POR YENTAS

A.1217 31216
Corrignies
IJeudores por ventas 157.305.702 136.867.017
Inerglp vendida a faciurar 168.699.482 76.857.977

320,005,154 213.724.994

Cl importe en libros de los créditos por ventas corrienles s aproxima a su valor razonable delbide a su vencimisnto on ¢l
corto plazo.

NOTA I4: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

ani217 al.llle
Caje Rb.256 36.227
Dances en moneda local 19783005 5.838.293
Nanens en moneda el ranjora FTIEG 662827
Fondos cottumes de inversidn ThAT7 016 409,345,279
57.226.548 416.482.628

A les cfectos del estado de flujos de efectiva, el efectivo, equivalente de clectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

31,1217 310216
LRxtliv ¥ covalentes de efectivo G726, 348 416 482.628
Efective y eguivalenies de efcetivo (incloyendo descobieros bancarios) 57,226,348 416.481.61K

MNOTA I5: ESTAD( DE CAPITALES

Bl capital social suscripto & inscripto al 31 de diciembre de 2017 aseicode a § 73070470,

NOTA 16: DISTRIBUCION DE. UTILIDADES
Prvidendes

D¢ acoerda con la Ley N® 25.063, sancionada en diciembre de 1998, cuanda se efcetilen pagos de dividendas o, en sa caso,
s¢ distribuyan utilidades, en dinero a en especie, que superen las ganancias delerminadas en base n la aplicacion de las
notmas generales de [a Ley del Impussto a las Ganancias, seumaladas al cierre del ejercicio inmedinto anterior a la fecha
de papo o distibucidn, estardn sujetos a una retencion del 35% cn concepto de impuesto 4 1ns ganancias, con cardcter de
pago dnico y definitivo.

. Ndase macstre informe de-techa
12 dc mar, 2018
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Central Térmica Roca S.A.
Motas o los Estudos Financieros {Conl.)

NOQTA 16; DISTRIBUCION DE UTILIDADES (Cout.)

Dvividendos (Com )

D& acuerdo a 1o establecido por el Artleulo 70 de la 1.GS y ¢l Estatuto Soeial, Jebe destinarse a inteprar 1a Reserva Legal al
menos ¢ 5% de las ganancias realizadas v liquidas que srroje el estado de resullados del cjercieio hasta que ln mencionada

Reserva nlcance el 20% del capital social.

Diebido 2 Iz emision de ON Tnterngcional, la Socicdad debe cumplir ratioz a nivel combinado para poder distribuiv

dividendos.

NOTA [7: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUEST'O DIFERIDD

L1 andlisis de los activos y pasives por impuesto diferido s 1 siguiente:

Aclivos por impucsio dilerido:
Aclivo por inymesto diferido o reeupoerar en nids de 12 meses

Pasives por impuesio diferido:
Pasive por impuesto diferide a cancelaren mis de 12 meses

Paslvo por impuesto diferidn (neto)

El movimiente bruto de 1a cuenta impueste diferido hy side el siguiente:

Saldo al inigio
Cargo imputado al estado de resultado
Cargo impulado a 1a reserva por revallio téenico

Saldo el cierre

31,1217 311214

| 96,354,534 77.460.314
95,354, 514 77.459.3 14

(204.222.308)  (273.177.453)

(204.222.308)  (273.177.453)

(197.867.774)

{195.:78.130

31.12.17 31.12.16
{(195.678.139)  (104.790.911)
{17.802.865) (42.022.026)
15.613.230 (48.865.202)
(197.867.774)  (195.678.139)

El carpo pot impuesto & las ganancias por el métode del inpuestn diferido corresponde al siguienie detalle:

h 1 H =h 1
Otros créditos and?s comines 1 mp[:dﬂd{fs, Préstamas F}u:, runto
de inversidn planla ¥ cquipos impusitivo
Saldo al 31 de diciembre de 2016 435.877 {0.293.004% {L95.7TE7.46}) (5B.096.986) 77.063.437
Cargo imputads al ssiado dz resuliade 5860010 0725 K68 (47 8204 100 1.436.457 18,269,210
Cargo imputads a La reserva por revalGo téenico - 15.613.230 - -
Saldo al 31 de diclembre de 2007 1.021.887 d32A64 (227994643  (66.660.529)  95.331.647
\,’J.iu.sl.: sl infsme di fechs
12 dhiz vy a2 T1R
PRICE WATL: R){E;jlﬁﬁ & COL SR
[Sacin)
Dr. Mareels fecner T ERG LA BA YT Ao | usin
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Central Térmica Roca 8.4,
Naotas & los Estados Financieros {Cont.}

NOTA17: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUEST(O DIFERIDO (Cont.)

Los quebrantos impasitivos acumulados registrados por la Seciedad que se encuentran pendientes de utilizacion al 31 de
diciembre de 2017 y susceplibles de ser compensados con la ubilidad impositiva del ejercicio finalizado en dicha fecha son:

Adio ke
A % expHracidn
Quebrantlo do gjercicio 2013 24,399 470 2018
Quebranio do gjercicio 2014 37224170 201w
Quebranto de jercicio 2015 48.635.021 2020
Quelwanto de jercicio 2016 73530052 2021
Quebnto de vjercicio 2017 : 173.197. 149 2022

Totol de quebrantos acumulados al 31 de diciembre de 2017 363005862
Reforma Tribotaria cn Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Pader Ejecutiva Nacional promulgd la Ley 27430 — Impuesto a las Ganancias. Esta ley ha
introducido varios cambios en el tratamiento del inpuesto & las ganancias cuyos componentes clave son los siguientes:

Allcuota de Impuesto a las panangias: La alicusta del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se reducing
gradualments desde ¢ 35% al 30% para los gjercicios fiscales que comicncen a partir del 1 de enero de 2018 hasta of 31 do
diciembre de 2019 y al 25% para les ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enere de 2020, inclusive.

Impusste a los dividendes: 8e intreduce un impuesto sobre los dividendos o ufilidades distribuidas, entre otros, por
sociedades argentingas o establecimientos permanentes a: personag bhumanss, sucesiones indivisas o beneficiarios del
cxlerigr, con las siguientes consideraciones: (i} los dividendos derivados de 1as utilidades peneradas durante los ejercicios

‘fiscales que se inicien a partir del 1 de cnero 2018 y hasta el 3t de diciembre de 2019 estardn sujetos a una retencion del

T%; v (i} los dividendos originados por las panancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del | de enero de 2020 en
adelante estardn sujetos a retencion del 13%.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en s gjercicios fiscales que se inicicn a partir
del | de enero de 2018, se actualizardn sobre 13 base de las variacioncs poreentuales del Indice de Precios lnternos al por
Mayor (TPIM) que suministre el Institute Nacional de Estadistica y Censos, situacién que incrementard la amortizacion

dedueible ¥ su coslo computatle en caso de venta,

A continuacién, se presenta una conciliacién entre ¢l impuesto & Jas ganancias cargado a resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente en la Argenting sobre el resultado antes de impucsios, por los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2017 v 20146:

J1.12.17 31.12.16
Resuliado antes del impuesio a las ganancias B7.333.038 112.738.200
Tasa del impuesto vipenfc 35% 35%
Resullado a la tasa del impuesto (30.566.503) (39.458.407%)
Oiras diferencias permancntcs (E41.595) {06 Git5d)
Cambio de glicuota de impueslo 4 las ganancias {a) 22 485.68] -
Varicidn de quebrantos {8.830.388) {1.902.959)
Tutal cargo por Impuesto a Ins ganancias contabllizade {17.802 865} {42.022,026)
Impucsto diferido del gjercicic (17802865} {42,022 (26)

Tatal cargo por epuesto a las ganancios contabilizado - (Pél'dl{ﬁ} {17T.R02.865) {d2.022.0206)

Witase nngsire informe de fecha '

) 12 el mnreu e 018
FRICE ‘I.’MLTIE{VUSE & OO0 5RL
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por Comisifn Fiscalizudeor - Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Nias a los Estados Finatcicres (Cont.)

NOTA1T: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMFUESTO DIFERIDO (Cont.)

{a) Correspande al ofeeto de aplicar a los actives y pasivos por impueste diferido los cambios en las alfcuotas del impuesto
a lag ganancias de acuerdo con la reforma tributaria detallada en forma provia en funcidn al afto esperado de realizacidn do
los mismos. El impacte del cambio de la tasa fus reconocide en resultado del cjercicio, excepto en el caso de la actualizacidn
del pasivo diferido generado por aplicar el modelo de revaluacién pura cicrtas ¢lases de propiedades, planta ¥ equipo dado

4 qui 8¢ relaciona con partidas previamente reconucidas en otros resultados incgrales. Dicho impacto fus $52.876.482 y se
encucnira expuesto en el estade de otros resultades integrales.

NOTA I8: PRESTAMOS

Mo Comienies L1207 2M.12.14
Bone int ernacional 1.270.261.403 1.074.440.538
Obligaciones negoviables 689,326,319 184.535.307
Otras dewday bancarias 109.181.418 -
Dcudas por mependkmicnla (inaocioro t 2024, 305 1.5317.0%3
2.081.394.125 1.460.4%3.628
Bons inteamaciol 41.991.534 39763414
Cbligieiones nepocialiles 82,317,162 41.541.794%
Chiras denday bangyrias 64,050,147 -
Readas por wradaumienta financiero 1,390,322 FELO3D
' 193,742,165 51,002.252

Al 31 de diciembre de 2017, la deuda fnanciera total es de $2.275 millones. El siguiente cuadro resumen muestra la deudn
finaneiera fofala la Tocha:

Saldo al 31 de

Caplial diciembre de 2007 Taswe de Interés Moncda  Fecha dr emisidn kecha de vencimicnla
[ Pesos) (%)

Thuosds Deogdy

ON Internacional (IS0 70.000.000 1.314 252,937 0.63% L1512 27 de julio, 2015 27 do julic, 2023

M Chse [ ¥ 270,000,000 274,827,345 FADLAR + 2% ARS 17 de novienbee, 2005 17 de novienbre, 2020

O Clase 11 § B.960.000 1956373 BADLAIR+5,765% ARS 10 he juonics, 2016 10 de junio, 2014

O Clase 1Y F 201 T53 OTIRANG  BANLAL+ 5% ARS 24 de qulie, 2017 24 iz julip, 2127

OIM Clase | GhSA-CTR LUSCE 10,080,008 1BE. 081,183 G4R% LIS 11 de octulee, 2017 11 de ocinbes, 2020
Suhtotal 2035 4356,4 34
Dtras doudus

Presiang Cludad USD 3,200,000 173.231.565 % 1150 4 de ppasto, 2007 4 de agesio, 2020

Arcendunidenta Mameieno 16,015,287
Suhtoial 14024 6,852
Total deuda finkgnviera FANLRE kRl

o Yase nuesire iwmlm
12 de mat A0LE
- PRICE WaATERHOLSE & O, SR
ff—%
(Socio)
Lir, Mar |emer CRCIECARA T F*1T Armpdfdo & Losdtn
jur Comisicn [fiscalizagtnra tesidentc
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Central Térmica Roca 8.A.,
Motas a los Estados Financieros {(Conl.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.}

a)  OMigacfones Negoolables

Con ¢l ahjetive de mejorar el perfil financiere de la empresa, con lecha 8 de agosto de 2014 CTR obiuvo, mediante
Resolucion 17.413 de la CNV, la autorizacion para: (i) el ingreso de CTR al régimen de oferta phiblica; v (ii} la creavidn de
un progrania glebal para la emision de ON simples (no convertibdes en acciones), por un valor nominal total en circulacion
de hasta USD 30.000.000 (dblares estadounidenses cincoenta millones) o su equivalente en otras monedas, en una o mas
clases o series.

Lin linea con el parrafo anterior, con fecha 26 do septicmbre do 2017, GMSA y CTR obtuvieron, mediants la Resolucidn
RESFC-2017-18947-APN-DIRFCNY de la CNV, |a aulorizacién para la creacion de un programa para Ja co-emision en ¢l
mercado local de ON, simples {no cunvertibles en acclones) por un valor nominal total en cireulavidn de hasta USD 100
millones (ddlares estadounidenses cien millones) o su equivalente 2o ofras monedas,

Al 31 de diciembre de 2017 exisien cn circulacisn ON Clase 11, 111 y IV emitidas por la Sociedad y 1a ON Clase | Co-
emitidas enre la Sociedad ¥ GMSA por los mentos v condiciones siguientes:

ON Clase [I:

Con fecha 17 de noviembre de 2015 |a Sociedad emitid ON clase 11 Las OW Clase T1 han sido calilicadas como una
inversién productiva compulable ot ¢l marco del inciso k) del artfculo 35.8.1 del Reglamenta General de la Actividad
Aseguradora (Resolucisn 35N 21.523/19923, conforme comunicacidn nimers 4841 de la Superintendencia de Seguros de
Ta Waciin, de fecha & de noviembre de 2015,

Capital; valor nominal: $270.000.000 {pesos doscientos setenta millones).

Los intereses de las ON Clase 1T serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, La préxima fecha de pago corresponde
al 17 de ngosto de 2017 mientras que la allima fecha de pago serd el 17 de noviembre de 2020,

Entereses: lasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 2%4.

Plazo y Forma de cancelaclon:

Amortizacion: El capital de las ON serd amortizado en diez (10) cuctas conseeulivas, pagaderas trimestralmente,
equivalentes al 10% dal valor nominal de las ON, en las siguientes fechas: 17 de aposto de 2018, 17 de noviembre de 2018,
17 de fchrero de 2019, 17 de mayo de 2019, §7 de agosto oo 2019, 17 de noviembre de 2019, 17 de febrere de 2020, 17 de
mayo de 2020, 17 de agosto de 2020 y 17 de noviembre de 2020, A la fecha do emision de los presentes estados financieros,
¢l galdo remanente de capital por ON Clase Il asciende a $ 270,000,000

Fl salde do capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 ascictde § 270.H10.000,
ON Clase TTI;
La Sociedad emitié con fecha 10 de junio de 2016, ON Clase 111 por el monto y con las condiciones signicmes:

Capital: vator nominal: 170,262,333 (pesos ciento selenla millones doscientos sesenta y dos mil trescientos treinta ¥ tres).

Enterescs: tasa BADLAR Pancos privados mas un margen del 5,76%. La emision fija una tasa mimima para el primer
wimestre de 36% v para el segundo trimesire de 35%,

Los intereses de las ON Clase 11 serdn pagados (rimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: (i) 10 de
septicnibre de 2017; (ii} 10 de dicigmbre do 2017; (jii) 10 de marzo de 2018; y (iv) 10 de junio de 2018

Yiéase nuesing iwruuhu
l 12 e margerte 2018
T T FRICL H\fhwuuw & L0 SHL
N (Sesio)
r. mmvnmm‘r‘ — - CPCECALAT LT Armindt . Costar
por Cunmisitng Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Nutas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.}
) Obligacienes Negooiabies (Cont }

Flazo ¥ Forma de cancelacitn: El capital de las ON Clase 11 sord amorieado en tres cuotas del 3084, 30% y 40%
respectivamente def valor nominal de las ON Clase 111, en las sigoicntes feches: {i) 10 de diciembre de 2017; (i} 10 de
marza de 2018; w (it 19 de junic Jde 2018,

Fecha de vencintiento de tas OM Clase 171 10 de junio de 24148, La integracicn se realizéd en efective v en gspecic, en cale
tiltimo caso mediante el canje de la ON Clase 1 por 8 £1.743.233. Les fondos obtenidos con 1a emision di las ON Clase 111
fueron destinados a la recompra del saldo remanente de la OM Clese [ por § 11.856.767, inversiones y capital de trabajo.
E! canje y la pusterior recompea de la ON Clase | permitié mejorar el perfil financiero de la Sociedad.

Con fecha 24 de julia de 2017 s¢ emitieron las ONg Clase 1V, cuya integracién fue parcialmente en espeeic mediante la
entrega do ONg Clase U1 El monto canjeado de ONs Clase 11 fue de § 159 millones.

El satdo de capital por dicha ON al 21 de diciembre de 2017 asciende 3 3.960.300.

O Clase 1V:
1.4 Sucivdad emitio con fecha 24 de julio de 2017 [a ON Clase IV por el monto y con las condiciones siguientes:

Capital; valor nominal: $291.119.753 (pesos dos cicntos noventa y un millonss clento diecinueve mil setecientos cincuenla
¥ fres) :

Tntereses: lasa BADLAR Hancos privados mas un margen del 5%,

Lo intereses de las ON Clase IV serdn papados trimestralmente, en furma vencida a partic del 24 de octubre de 2017 y
hasta su vencimiento.

Plazo ¥ Forma de eaneelacion: Bl capital de las ON Clase 1V sord amortizado (ntegramente & los 48 meses de 13 fecha de
emisidn,

La integraciém se realizt oo cfectivo y en especie, en este (ltimo caso mediante el canje de Ta ON Clase Il por
161,119,753, El saldo remanente fue integrade en efectivo.

Los fondos obtenidos con la emisidn de as ON Clase IV fueron destinados 4 la inversion en activos fijos, refinanciamiento
de deuda y capital de trabajo. El canje de b ON Clase [T permitia mejorar el perlil inanciero de la Sociedad.

131 saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2007 aseiende § 291,119,753,

Co-Emisidn GEMSA-CTR Clase |

Can fecha 11 de actubre de 2017 la Sociedad y GMSA emitieron ON clase | por el monto ¥ kas condiciones sipuientes:

Capital: valor nominal: USD 30.000.000 {délares: trenta millones); Valor asignade 2 CTR: USD 10.000.000 {ddlares:
diez millones}.

Tntereses: 6,68% nominal anual, pagaderos trimesiralmente desde el 11 de enero de 2018 ¥ hasta su vencimiento

Veuse muston infenngede feeha
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Central Térmica Roca S.A,
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

a) (MWilgactanes Negociables (Cont)

Co-Emision GEMSA-CTR Clase | (Cont.)

Plazo y Forma de eancelucidn:
Amaortizacion: El capital de las ON serd amortizado en una sola cuota por el 100% del valor nominal en la fecha gue cumplan
36 meses desde la fecha de emision.

Los londos obienidos con 1a emisidn de las ON Clase | serdn destinados principalmente a inversién en actives Mjos de los
distintos proyectos de ampliacion de GMSA y CTR y, en menor medida, para capital de frabajo y refinancincion de pasivos.

Fl saldu de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 ascicnde USD 10.000.000.
by  Ewmishite Internacional de Obligacioney Negociobles

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GF5A ¥ CTR obtuvieron, mediante Resolucion 18,110 de la TNV, la auterizacion
para ta co-emision en el mercado local ¢ internacional, de ON, simples, no convertibles cn acciones, garantizadas y no
subordinacias. FI 27 de julic de 2016 se emitieron O por un monio de USD 250 millones con vencimiento a 7 afios. Las
ON estan incondiciobalmente garantizadas en su tofalidad por ASA.

Las ON tienen la calificacion B 1 (Fitch ratings)/B3 (Moodys).

Esta emisién permitio financiar las inversiones en el marce de los planes de expansion de la compafiia, 8 raiz de la
adjudicacién por SE de Centratas de Demanda Mayorista mediante Resolucion | 15/2016 del 14 de junic de 2016 as{ como
los proyectos en desarrolla del CGrupo tolalizando obras para la instalacidn de 460 MW nominales. Ademds, permitié MEjorar
el petfil financiero dil Crupo penitiends precancelar préstamos existentes, logrando un plaze de financiamiento acorde a
los proyectos a financiar, asi cotme una baja considerable en los costos de financiacién que implica una mayor eficiencia
finranciera y I liberacion de las parantins correspondientes.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA ¥ CTR obluvicron, mediante Resolucidn RESFC  2017-15033-APN — DIR
#ONY de la CNY, la autorizacién para la reaperlura de la ON internacional. B 5 de diciembre de 2017 sc emitieron ON por
un monto de USD 86.000.000, llegando el valor nominal a USD 336.000.000. Las ON fienen las nismas condiciones que
la emision original.

N Inlernacional:

Capital: Valor nominal total: LISD 336.000.000 {délares: frescientos treinta y seis millones); Valor neminal asignado a
CTR: USD 70.000.000 (dolarcs: selenta millones).

Intereses: Tasa Fija 2,625%

Ptazo v forma de cancelncion: los inlereses de la O Internacional serdn pagados semestealmente, en forma vencida, en
las siguientes fechas: €l 27 de enere y ¢l 27 de julio de cada afio, comenzando el 27 de enero de 2017 y finalizado en la fecha
de veneimisnto.
Lil capital de las ON ser& amortizade en un tnico pago en la fecha ds vencimiento, sicndo ¢sta el 27 de julio de 2023.
Como consecuencia de Ja Emision dol Bono lnternacional, Fix SCR §8.A. ba subido |a califlicacién de CTR de BBE- a BBB,
‘El salde de capital por dicha GN al 31 de diclembre de 2017 asciende USD 70,000.000.
WERFS mLesln iania
12 s mnirey 3
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Fstados Financieros (Cont.)

NOTA {8: PRESTAMOS {Cont,)
by Ewdside fternacional de Obfigaciones Negaelehies (Com)

Con malive de la emizidn internacional de Obligaciones Negociables, ta Sociedad ha asumide ciedos compromisos
ustdndares para este tipo de emisiones, cuyas condiciones especilicas s¢ encuentran detalladas en el prospeete pablico
comvespondicnte. A la fecha de tos presentes estados financieres, la Socicdad cumple con todos los compromisos asumidos
en suy contratos do endeudamiento.

c) Préviamo Baneo Chubut

El dia 7 de abuil de 2017, la Sociedad obtuvo un préstamo con el Banco del Chubut 8.A. por un total de $ 25.000.000 a
cancelar en 24 cuatas consecutivas y mensuales, con una tasa de interés del 17%. Al 31 de diciembre de 2017, se precanceld
el totyl de dicho présiame,

Ay  Présforme Bance Ciudod

Ll dia 4 de agosto de 2017, la Sacicdad obluve un préstamo de! Banco Ciudad de Buenos Aires por USD 9.200,000 en 36
cuotas, con un perfode degracia de 6 meses. Dicha mmortizacion se realizard en cuntas trimestrales de capital y un interés a
tasa fija del 0% pagadero on [fomma trimestral, cediendo en garantia los contratos eclebrados entre Rafael G Albanesi con
Vidrieria Argenting, San Miguel, Danone, OPP Film, Bopp ¥ Chevron, Al 31 de diciembre de 2017, el capital adeodado
gacicnde a $171.570.800, equivalentes a USD 2.200.000,

Los vencimientes de los préstamas de Ja Socicdad y su exposicidn a las tasas de interés son los siguicntes:

21,1217 31.12.18

Tasa Mja
M enns de | afio 11317806 30703414
LEntre | ¥ 2 oilos 54.326.166 -
Lintre 2 v 3 anos 225,263 570 -
i &z de 3 afios 1.285.658.137 1.074.440.5338
1.675.505.655 1.1 14,203,952
Tasa varinhle
Menos de 1 ato 8§3.431.3549 42,128 R1%
Enlrzg 1y 2afios 109.533. 160 : 169.268.01]
Entrc 2y 3 afios 109,654,722 10H 590 3 hd
M s de 3 aifios 206955304 1 185,715,
509577605 42K.3801.918
2.275.143,200 1.542.585 820

El valot razonable de las obligaciones inletnacionales de la Sociedad al 31 de diciembne de 2007 ¥ a] 21 de diciembre de
2016 asciende aproximadamente 1 $1.518 y $1.132 millones, respectivamente. Diche valor lue caleulado en base al precio
de mercado estimadao de las obligacioncs nepociables internacionales de la Suciedad al ¢ierre de cadn ejercicio. La categoria
de vator razonable aplicable sorla de Nivel 1,

Respecto de los préstames restantes, los nominados a tasa variable se encoentran valuados a su velor razonable. Los
préstames a fasa fija, dado la proximided de su emisién ne difieren significativamente de su valor razonable.

Los valoves razonahles se basan en el valor presente de los flujes de efectiva contractuales, utilizando una tasa de descuento
derivada de precios de mcreade uhsawah]as de ofros instrumentos de deuda similares més el correspendients riesgo
..crediticio.

Viase nuesyo inlo 1fﬂg’fccha

12 do margt de 2018
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Fstados Financieros (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
Los préstamos de 1a Sociedad estén denominados en las siguientes maonedas:

3217
S 5T 605
1.675.565.685
2.275.143.290

30.12.16

428.381.9238
1.114.203.952
1.542.585.890

Prgoy arpentlinos
IDElases eatadounidenscs

La evolucién de los préstamos de la Sociedad durante el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016 Tuc la
siguienle:

312147 3L.i2.16
Prestamos al inicio |.542 585 KR &74.152. 941
Préstamos reibidos 665, 159227 1241 490,654
Préstamos pagedos (184.265.24%) {473.915.452)
Inlcreses devengilos 200237761 164.921.176
Inlcrese: pagulos (218,069 64K) - {145 4963.300)
Difereneia de canbio 214 838183 14.173.206
Drescubicrios bucarios - (3544 407}
Gastos aelivedns/velores actoales (4.332.814) (39237530}

Préstamns al elerre

NOTA 19: OTRAS DEUDAS

2,275.143.2%01

1.542.585.580

Corrienies Nota A1.1217 31.12.16
Saldos con socicdades relacionadas 20 130440 200
Uravisidn honorarios g diveclones 20 3. 250957 -
3.390.197 &N
NOTA 20: DEUBAS FISCALES
Crarigntes al.1z2.a7 3L.12.16
Retenciones impuesio a lag gananeias @ depositar 106,396 -
Provisiinn impruesto a los ingresos brutos nela 19085 -
Retenciones impuesio sobre los ingresos brulos a depositar 263,066 532,173
Provvisidn neta inpucsto a la gnaneiy minima presunta 5.805.956 Y.69,920
Diversns f3.R63 1.072.878
6.651.H6G 11.645.971
NOTA21: REMUNERACIONES ¥ DEUDAS SQCIALKES
Carrientes 31.12.17 311216
Mewdas aociales a pagar 1084, 101 401,354
Provisiin vacaciones 867820 B4L936
1.951.521 1.242.290

“Wéase aocsinn ih[nmdo lechn
12 de marfu ile 2018

j PRICH Wh’[‘EWUSE & OO BRI
-

< -
TN (Bucio)
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Central Térmica Roca 8.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 22: DEUDAS COMERCIALES

Coripgnies Mota 31.12.17 31.12.1G
Provecdorcs conmnes en moneda local 50069512 25.027.2%]
Proveedores comunes et moneda extranjora 4.736.474 G.180.257
Saldos con sociededes relacionades en moneda locad i9 036083 12,314,962
Saldos con sociedades relacionadas en moneda extranicra 29 30276867 35570561
Proveedores compras no facturadas 183.481.93% 46 832275
278.500.876 [85. 975346
NOTA23: INGRESOS POR VENTAS
31.12.17 31.12.16
Yeonta do cnorgla Hos, 220 371583772 57,676,382
Yeonta do oncrgia Res, 1917 imds spot 0513025 82691
31096707 S574.750.073
NOTA 24 COSTOR DE VENTAS
31.12.17 31.12.16
Comnpra de energla eléclrica BHILIR {2.339.152)
Clonsumno gas v gad oil deplanla {18.394.655} (263, 713.584)
Suchios ¥ cargas socialcs {20,543 408} (12,925 708)
Otroy benelicios al personal (2.087.290 (15489141
Honwrarios profesionales (363,087 (3640, 8441
Servicios de mentenimivotoe (10,341,228 (R.I1RG.555)
Depreviacivnes o bienes de ysg {39.605.6110) [32.263.6840)
Viglancia y pocterin (2.773. 580 1EE3.477)
Vinjes, oovilided y melos de represent acidn (165 _R94) (1449, 568)
Adruileres - (20.490)
Sepuros (4.447.3858) {4.234.202)
Cinslos de comunicacion (483.352) {190.738)
Reftiperio y limpicza {047.856) {274.285)
Impuestos, tasas y conlribucioncs (2. 733.008) {2.168.136)
1Yiversos {418.168) {204,409

NOTA 15: GASTDS DE COMERCIALIZACION

{111.971.598)

(330,586, 1 50}

Al1217 31.12.16
Publicidad (80.000) (87.000%
Impucstos, fasas ¥ contribucioncs (5.327.011L) {16,908, 348)
(5.907.6113) (16.975,348)
Véase nucslro inlon ﬂ'fé;.hn

12 de margetls: 2018
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Central Térmica Roca S.A.

Motas a los Eslados Financieros (Cont.)

NOTA 26; GASTOS DE ADMINISTRACION

31137 31214
Sueldos v coes sooiales - {1.416.803)
Oirgy benelicios 8l personal - {575.304)
THonorariess ¥ retribucioncs por servicios (13.042 759 (6.776.076)
Flonorarios Dircetores (3.259.757) -
Impucsios, tasas ¥ conlribuciones (257.554) (139,221}
Alguileres (1.764.0nH1) (438,000}
Yigjcs, movilidad ¥ gaslos de representacion (20,6427 -
Gaslos do comunicacion (258) (2606.283)
Seguros : (6920} -
Giastos de oficina {3132} (907.184)
Donacioncs {1.100.0007 -
Diveorsos {107.801) -

(2Ih262,523) (10.515,933)
NOTA 27 RFESULTADOS FINANCIEROS

300217 31.12.16

lopresos Tinancierns
lntercsos: comerciales F20.346 12,501,752
lotoreses por préstamos olorpados 057.326 -
Total ingresos linancieros 1.678.172 12.501.752
Ciazlos napcicros
Intereses por préslamos {RE.AGT.258) (96,130,957
Inlercses comerciales ¥ olros {14.905.519} (309213
Clastos y comiyivnes bancarias (SE4.274} (2.32U B68)

Tl gaxstos financieros

(LOLYS].051)

(Y8.491.74R)

rizs il lingugier
Drifercncia de cambio, neta (£3.067.028) (6271 5,480}
Cambios on el valor razonable de s instounenbes Moaneieroy 39,162,879 58.619.311
Ciros vesuliados financieros {5994, 734} (13,954,188
Total otros resulindos financicros (55,4558,9371) (17.950.358)
Toini resultados financieres, nctos {155.7T8L.812) (103,940,252)

NOITA 2H: RESULTADO POR ACCION

Basico

El resullade por aeeion bdsica se caloula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante g] gjercicia.

31.12.17 3. 1216
Cranancia ded gjercicio GE ST T0.716.264
I'romedio ponderado de acciones ordinarias cn cirenlacior TI.O70.470 15070470
Ganancla por aeclin hisiea 14,9515 19678

- Mo existen diferencias enlre el cileulo del resuliade por aceidn bisica y.el resultado por-accidn diluidg.-—- - - . ...

Vease noesire informe de-focha
12 de i, 1R

PRICE WATHRIEOUSE & O 8 R.L.
P {Sogio} /I .29'
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a log Fstados Financieros {Cont.)

NLITA 29; OFERACIONLS ¥ SALBOS CON PARTES RELACIONADAS

CGananciy  (PErdidn)

b
31.12.17 31.02.14
ar} Crrprsg e gas y encrpla
[ k L} H +
ROA (%) (979 675 165) {477.110.730)
(97THAT5.105) {477 110.736)

(*) Carresponden A compra de gas, ias croles en parte son cedidas 4 CAMMESA, en ¢l mpre del Procedimiciig pata Despacha de Cas Watwral pard la

JEenefaciin elicirics.

f) Seewiofoy GlHIsH A os

RGA

&) Afgrefieres

rt H|
GA

o} CHiras compras 1 servicios reciidas

O Az partes reluclanadas:
RGA - Fiansas recibidas

BID - Compra de vines
AJSA - Vuclos realizados
ASA - Fianzas rocibidas

&) Recupero de gasfos

rfes melac H

G BA

B Recuprere por coxio financieroe

Crirns partes rebaci anaday;

RGA

&) Comprra e repriesioy

Otras partes relaconaglgs;
GROSA

£ Servicins oe gerenciamicnio de obra

ri Tuci
RiiA

L ..--"'"-
I, Tﬂ'_rcc caner
prar Conisifim Ffealizadors

(2.025.566) (24.288.551)
(D.025.566) (24,258,553}
{1.764.000) {(438.000)
{1.764.000) (435000}
' (1.305.000) -
(1654459 £20h3K1)
(143637174 {11.566,526)
- {R95.200H £373.000)
(16.73LH2IH) (11.959.907)
£7.308.485) (11.095,382)
(7.305.485) (11.095,382)

(111420 19

(3. 328.766)

(11.142.119% (3,028,704}
- {1.521.776)
- {1.521,776)

(22.503.000)

_(22.503.000) S

Viase nuestra infmeadeféchs

12 de mary

& 2018
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Ceniral Térmica Roca S.A,

Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2% OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACHONADAS (Cont.)

Canancin £ {Pérdida)

31.12.16

31,1217
£} Intereves ganerados por presfanios ofor gaos
Dixys 1igs
IHraclymes Q37,326
957,326
A flonorarios
O T
Drirceiores (3,259,757}
(3.25%.757)

S Rewmumieroeiores del personal clave de 1o gerensia

La alta gereneia incluye a Tos directores {(gjecutivos ¥ no gjecutives). Sus remuneraciones al 31 de diciembre de 2017 y

2010 ascendicron a $4.024.420 v 3 3,514,121, respectivamente.

31217 3.1 14
Bueldoy (40244200 (3.514.121)
{4.024,420) (3.514.121%
d) Seldong o fo fechie de bux extados de siteacion finociera
311217 31.12.14
i par Aacion
Dircolarcs - 20590, 102
- 2.000. 102
AlSA 6. 733 872 5,204,672
Dircolores 10,152 6R3 -
16886 555 5,204,672
Deudas comerciales corrientes cun pavles relgcionadas
RGA I02THBGT 200002 168
GhEA - P30.085 Q.BTA.Z20
AlSA - 736,126
ASA _ - 373000
31.212.952 47 8N5.513
Oiras deydas coiricntes con partes velacionadas
B> 130440 -
RGA - 800
Honorarios a dircciores 3259757 -
3300197 - 800
Yéase nucsiro informe de fechi
12 de mgrzo Uﬁiﬁ:
PRICE WATER, & CO SR,
L o N i _—
\[ {Socio)
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Central Térmica Roca S.A.

Motas a los Eslados Financieros (Cont.)

NOTA 28: DPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACEONADAS {Cant.)

my) Présfanios ofaraados o parics relacioiadas

31.1Z.17 At 1210

Prefriamos o Direcranes
Saldo al inicio . 2090.102 . -
DPrésiatnes ologalus 7.105.255 2.090.102
[ntereses deveppslos 937.326 -
Salde al wierre: 10.152.083 2.690.102

Enfidad Monto . Tasa de interés Condiclones
Al 311217 :
DHvecionos 9,195,357 Badlar + 3% Vencimiento: | afio
Tutal #n pesos 2,195,357

NOTA M) CAPITAL DE TRABAI(D

La Sociedad presents al 31 de diciembre de 2017 un capital de trabajo positive de § 225307060 (caleulado como activo
corviente menos pasivo corriente). Al 31 de diciembre de 2016 el capital de trabajo positive ascendia a § 729,660,040,

Cabe mengionar gue & ERITIXA al 31 de diciembre de 2017 ascendid a $ 282.780.460, aumentando en un 143 el valor que
la Socicdad aleanzt en diciembre 2016, 1o que demuestra el cumplimiento de los objetives v la eficiencia de 1as operaciones
realizadaz por Iz Sociedad.

NOTA I INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacidn sobre los segmentos de explotacidn se presenta de acuerdo con la informacion inferna que sc suministra a la -
médxima autoridad en la tome de decisiones. Se ha identificado camo la maxima auoridad en la toma de deciziones, que es
responsabie de asignar tos recursos ¥ evaluar el rendimiento de 1oz seginentos de explotacion, al Dircclorio de la Socicdad.

La direecidn by determinade el segmente aperalive basdndose en los informes que revisa el Directorio, ¥ que se utilizan
para la loma de decisiones cslralépicas.

Ll Directorio considera ¢l negocio come un solo segimento, la aclividad de generacion v venta de energla eléctiica.

Cabe aclarar que la informacion vtilizada por el Directorio para la tome de deciziones se basa fundamentghnente en
indicacdores operativos del negocio. Considerando que los ajustes sntre las normas anletiores y las NHF se reflicren a
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacidn de las nuovas normas.

NOTA IZ: PENALIDAL CAMMESA

Fn enero de 2014, la Sociedad ha reeibido una penalidad de CAMMESA (Compailia Administradora del Mercade Mayorista
Eléctrico 5.A.) por aproximadamente § 10 millunes, producto de no tener ta disponibilidad de potencia comprometida por
prarie de la Sociedad,

Con fecha 27 de febrero de 2014, Ts Sociedud ha presentade a CAMMESA una nota donde se hace mencibn a la aplicacidn
de penalicdades segin lo estipulade en la ORnta de Compromise de la Disponibilidad de Potencin y Abastzcimiento de
Encrgla en el MEM — Resolueitn 8.E. 220/2007, producto a kb falla que se produjo el dia 13 de enero 2014 en el
Iranfsl‘u:-rmaﬂur ':11} una dc las l‘a%s del sislema dc cxcltaclﬁn de] Leneradm dela maquma ROCATGI.

. - Yiénse Testee informe de focha
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Central Térmica Roca S.A.
Naotas & los Mstados Financieros {Cont. )

NOTA 32: PENALIDAL CAMMESA (Cont.)

La Sociedad ha soliciladn que se les otorgue una dispensa sobre dichas penalidades, tada vex que el incidente que provocd
Iz falla fue claramentc un caso fortuita, totalmente imprevisible {art. 514, Codigo Civil), cuyos elcelos no pudieron evitarse
a pesar dol desempefio puesto para resolverio.

En tales circunstancias ¢s de aplicacién la norna general (art. 513, Cédigo Civil) que libera de responsabilidad por las
obligasiones incumplidas, cuando un caso fortuito impidié ejecutarlas, como sucedis por el colapso del ransformador.

El dia 26 de mayo de 2014 CAMMESA, en relacién a la presentaciin realizuda, elova a la Subsecretar(n de Energia Eléctrica
una nota dende ge solicita que se considere la salida de servicio asociads al evenin deseripto como caso fortuito o fuerza
mayor, de. fortna tal que no sean aplicadas las penalidades estipuladas en la Oferta de Compromiso de la Disponibilidad de
Potencia y Abastecimiento de Energla en el MEM, comespendients aceplada medianie nota 8.6, N° 316/2012,

Los asesores legales de la Sociedad informan que exislen arpumentos legalos sulicientes para que prospere la selicitad
realizada por la Sociedad a CAMMESA tendiente a la anulacion de las penalidades correspondientss. A la fecha de emisidn
de los estados financieros no s¢ ha obtenido respucsta al respecto.

NOTA 33: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de aposto de 2014, la Comizién Naclonal de Valores emitid la Resolucidn General N 629 mediante la cual
impone modificaciones a sus normias en materia de guarda y conservacidn de libros societarios, libres contables y
documentacidn comercial. En tal sentido, se informa que la Socisdad tene en su poder la guarda y conservacion de los libros
societatios, libtos contables y documentacidn comercial de relevante, an su sede social sita en Av, LN, Alem 855 - Piso 14
- Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que ke Sociedad ha enviado para su puarda papeles de trabajo e informaciin no sensible
correspondients & loy ciercicios Nirancicros no prescriptos, al siguients proveedor

Sujeto encargade del deposile - Domicilio de ubicacion
Trom Mountzin Argenting 3.A. - Av, Amancio Alcorta 2482, C A B.A,
Tron Mounlain Atgonting 8.A. - San Miguel de Tucumdén 601, Spegazzini, Freiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrs & disposicion on la sede inzcripta, ¢l detalle de Ja documentacidn dada en
guarda, como asi también la docvmentacion relerida cn el articulo 5% incise a.3} Seccidn I del Capltulo ¥ del Titulo 17 de lus
MORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA J4: COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO CON PERDIDA DE BENEFICIO

La Sociedad cugnta con un segure de Todo Riesgo Operativo que cubre tudo dafio o pérdida fisica, sibita y accidental,
incluyendo averlas de mequinarias y pérdida de beneficio consecuencial, de hasta 12 meses, dirceta y totalimente atribuibles
a cualquier causa. Dicha péliza tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas coma consecueicias de la paralizacién de las
actividades peasionadas por el sindestro, tanto en lo referente al beneficio gue defs de realizarse como asi tambign a los
pastas que eominia soportande 1a Sociedad a pesar de su inactividad, de maners tal que ¢l asegurade se encuentre en igual
situacion firanciera en que hubiera estade de no kaber ocurride el sinicstro.

Este soguro rige parn todoe bien fisico de cualquier tipe y descripeidn, gue no se encuehtre expresaments excluido en el texto
de 1a péliza, pertenecientes al asegurado o que se encuentren bajo su euidado, custodia o control o por tos que haya asumido
responsabilidad de asegurar ante cuatquier daito, o por los cualos ol ascgnrado pueda adquiric interés asegurable.
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Central Térmica Roca 8.A.
Muas a los Estados Finaneieros (Cont.)

NOTA 3d: COBERTURA TODO RIESGO QOPERATIVO CON PERDIDA DE BENEFICTO (Cont.)

Paliza todo ricsgo constroceidn

Las obras por instalacion o ampliacidn de capacidad que estdn siendo desarrolladas por la Sociedad se encuentran ascguradas
por una paliza de segure de Todo Rissgo Construccidn y hMontaje, 1a cual enbre todos los dafios quo se produzcan do Torma
accidental ¢ inmprevisible en la obra civil durante sy gjecucion, incluidos ns que tengan su origen en los Fendimenos de la
naturaleza.

Dicha poliza tambign incluye la cobertwra de atrase en puesta en marcha (Alop), de hasta 12 meses, asegurando el margen
comercial esperade del nsgocio por ventas de energla y potencia, descontando costos variables durante el periodo que tﬂrda
la reparacidn o reemplaze del siniestre ocurrido.

Una vex que los cuipos enlren en operagiones, los nuevos bienes quedaran cublertos mediante la pdliza de Tode Riesgo
Opetative que ¢l Grupo Albanesi tiene contratada, ¥ la cual da cobertura a todas las centrales que se encuentran operativas.

NOTA 35: FUSTON ALRANES] INVERSORA 5.4, Y ALBANESI 5.A.

En fecha 18 de oclubee de 2017, ASA y AISA {sociedad contratante de CTR) ecfobraron las cotrospondicnies Asambleas
Generales Extraordinarias, en las cuales 1os accionistas de cada wne de las sociedrdes mencionadas aprobaron el proceso de
reorganizacion socigtaria en virud del cual ASA absorhid a AISA (“Fusidn ASA — AISA™, asi como la decumentacidn
tespectiva. En particular, un [z asamblea de AISA adicionalmente se aprobé la disolucién anticipada sin liquidacidn de
ALSA, cotng consccucncia de la fusion, asi coma su ppottuna cancelacidn registral. A su vez, en ta asamblea celelrada por
ABA, entre otros puntos, en el marco del proceso de fusion, se aprabd aumentar e capital secial de ASA de $62.455. 160 a
$64.451.745, mediante la emision de 1.996.585 nuevas acejones ordingrigs nominativas no endosables de ASA, de valar
nowninal Bt cade una ¥ con derecho & 1 fun) voto por accitn a partic de b Necha efectiva de fusion (1° de enero de 2018),
delegando et el Directorio el momento de 1a emisidn de irz nuevas accionss. Asimismo, como conscouencia de dicho
aumento se decidid aprobar 1a reforma del articule 47 del estatuto social,

l.a Reorganizacidn Societaria permitid perfeccionar v optimizar la explotacidn de las actividades econdmicas v las
estructuras operativas, adminisirativas v técnicas de las sociedades participantes con el propésito de lograr sinergias y
eftcicncias en el desarrally de las operacioncs a fravds de wna sola unidad operativa, Atendiendo a que las sociedades
parlicipantes tiencn como actividad peincipal ¢l de inversién y resultando gue las compafiias que controfan son agentes
generadores de enerpin eléetrica del MLUM, comparicndo estes dltimas la actividad principal la generacidn y
comarcializacidn de energla eléctrica, la convenicneia do la Fusidn se basa en los sigulenites motivos: a) B oidontidad de ls
actividad desarrollndr por las sociedades participantes, la cual permiie la integracion y complementacién que redundard en
una mayor eficiencia en la operacidn; b) simplificar la estructura societarin de las Sociedades Participanics consolidando las
actividades de las sociedades en una Onica sociedad; ) Ia sinergia que conformard In unidn de las distintas sociedades del
grupo permitind hacer mds eficiente ¢l ejercicie de contral, direccion y administracién del negocio energético; d) obtencidn
de una mwyor escala, permitiende el incremento de la capacidad financiera para desareollar nwevos proyectos; e)
optimizacidn en la asignacidn de los recursos existentes; it aprovechar los beneficios resultantes de una direccidn
centralizada, unificando ks toma de decistones polfticas v estratégicas que hacen al negocio, ¥ eliminar asl lns
muliiplicaciones de costos (de Indole legat, contable, administrative, financiero, etc.); y £) desarrollo de mayorss
aporfunidades de carrera de los recursos hmanos do las sociedades participantes. Por ot parte, los beneficios indicados
seran obienidos sin implicer coslos impositives, cn winud de gue Ty Reorganizacién Societaria se realizard con una
reorganizacion libre de impuestos en los términos del arliculo 77 y siguientes de la Ley N® 26.839 de Impuesto a las
Gananeins.
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Central Térmica Roca S.A.

MNotas a los Estados Financiceros (Cont.)

NOTA 36: ACUERDO ENTRE LA FEDERACION ARGENTINA DE TRABAJADORES DE LUZ Y FUERZA,
GMEA, CTR Y AESA

Con fecha & de junio de 2017, GMWSA, CTR ¥ ALSA y la Federacién Arpentina de Trabajadores de Luz y Fuerza firmaron
un acta acuerdo convencional donde reconoeen que las relaciones laborales entre las misimas se encontraran regidas por un
cotvenio colectivo empresa.

El convenio colectivo empresa tendrd una vigencia de 3 afles & partir de | de enero de 2018 v €3 aplicable para las siguientss
centrafes térmicas CTMM, CTi, CTRi, CTLB, CTF, CTR ¥ CT Timbues.

NOTA 37: HECHOS FOSTERIORES

a)  Fusfdn por absorofdn ASA — AINA

Con fecha 16 de enero de 2018, mediante Resalugion RESFC- 20181928 1-APN-DIRACNY de fecha 11 de encro de 2018
la WY aprobo la Fusion por ahsoreion antes deseripta en los (rminos del Adiculo 82 de la Ley General de Socicdades
N=19.550 v ¢l aumenlo de capital social con reforma de cstatule social decidido en el marco de la fosidn. Amboes irdmites
fueron inscriptos en 16T ¢ 23 de febrero de 2018 bajo o] N* 3452 del libro ¥, lomo: -, de Sociedades por Aceiones.
Asimismo, en igual fecha, se inscribid en 1G] In disolucidn sin Hguidacidn de A1SA y su cancelacidn registral bajo el ™4°
3453 del libro 28, tomo: -, de Sociedrdes por Acciones.

by Prévtainos romados

Drante gl mes de enero de 2018, se celebraron des contratos de préstamoes con el objetivo de aplicar los fondes recibidos a
{as inversiones.

Lnotidad Capital TasA Vio
Banco 'rovincia 133, As. LITS0 10.600.000 444 che- 19
Banco (213 LIS 7.000.000 4% mar-15%

ey Prévtamo Corgilf Limited

Con fecha 13 de febrero de 2018, GMSA y CTR acordaron un préstamo por USD 235,000,000 el cual fue tomado por GMSA v
es garantizado en su totalidad por una fianza de ASA. Dicho préstamo e a 36 meses, amortizacidn de capital con un periodo
de gracia de 12 meses, a parkir do los cuales amortiza semestealmente, ¥ devengs imterds semestrabmenle 4 una tasa LIBO 6
rigses méas un spread de 4,25%,
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Resenn informativa al 31 de diciembre de 20107 ¥ 2016
1. Greve comentaric sobre las actividades de la emisorg, incluyendo relerencias a situagiones relevanics posieriares
al cierre del ejercicio.

[re conformiidad con lo dispuesto por la Resolucidn General M 362/01 y sus modificaciones de 1a CNV, se expone
a continuacion un andlisis de los resubtados de las operaciones de CTR ¥ de su situacion patrimonial y financiera,
que debe ser lefdo junto con los estados financieros que se acompafian.

Ejercicio fimalicado el 31 de diciembree de!

U 2007 | 2006 || war | ver.% |

hWh
Ventas por tipo de mercado
Vientla CAMMESA 220 120.746 204253 (1735507 (3924}
Venla de Energia Res, 194017 mas Spal gt 052 295 43%

121.723 296,935 (175.212)  (59%)

A continuacién, se incluyen las ventas para cada mercado {en millones de pesos):

Eiercicio finalizade el 3 de dlelembre de:

| 017 J 26 || Yar, Ian'.%l

{on millones de peaos)

Ventas por tipo de mercadn

Vorla CAMMESA 220 371,68 5747 (203,13 (33%0)
Vonta de Encrpia Res. 1917 mas Spot 9.5 (1N | S A
3811 5748 (193,7) {3494}
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Rescfia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Resuliados de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 20017 y 2016 {en millones de pesos):

Fjercicio finalizado ¢ 31 de diciembre de:

2017 || 2016 ([ var. || var.% |
wenlas de energin 381,1 574,8 {193,7) (3425}
Yontas netns 381,1 5748 (me3n (3d%)
Compra de encrgia cléclricn (8.9 (2,3} {645 287
Consume de gas ¥ gasoil de planta (18,4) {263,7) 2453 {93%)
Sueklas, cargas sociales y beneficios al personal (22,6 (14,5 (8.1 5%
Servicios de meantenimienlo (0% (8,2 (2.1} 20%
Depreciaciin de propicdades, planta y equipo (39,7) (321 (7.4 2%,
Vigilanicia ¥ porteria : {28 (1,7 LAY 4754
Seguros (4,4} 4.3 (1) 29
Impucstos, tasas y conlribuciones {27} (2.2} (0,5} 234
Ctros (2,2} (1,2) (1,0} 83%
Costo de ventas {(112,0) (330,6) 2186 (66% )
Resultadn hruto o0, 244.% 249 10%4
Publicided .1 (0,13 - 0%
Impuestos, tasas y contribuciones (5.5) (16,9} 11,1 {6H%)
Gastos de comercializacibn (5.0 (17,0) 11,1 {05%)
Suzldos, cargas sociales y heneficios _ul personal - {2, 2,0 {100%4)
Tonerarios v retribuciones por servigios {13.0) {6,8) (6,2) 1%
" Hangrarios a dirsctores (3,3) - (3,3) 10084
Alquileres (1,8) {04 (t,4) 35084
1 Xanagiones (1,13 - (1,1 10084
| ¥versos (1.1 N 0,2 (153%h)
Caslos de adminlsiracidn (20,5 {14,5) {9,8) 93%
Diros ingresos operalivos 0,2 - 0.2 100%
Resultado operalivo 243,10 216,7 264 12%
Intereges comeiciales (14,23 12,5 (26,7} (214%:3)
Intereses 'pur préslamos (85,5} {¥6,1) 10,6 (117
Gaslos y comizionos bancarias (0,6} (2,3) 1,7 (74%0}
Difereneia de cambio nela (88,1 (62,7 (26,0 41%
CHros resullados financicros 33,2 a44.7 {11,5) {26%a}
Resuttaihos financierus y por tenenciy, netos (155.8) {103,9}% {51.9) 50%
Resuliado antes de impoesfos R7.3 1127 {25.4) {23%)
Iimpuesto a las ganancias {178 42,0 24,2 {58%0)
Resultads del gjerciclo 69,5 70,7 (1,2) {2%)
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2007 y 2016

Fjercicio finalizudo ¢l 31 de diciembre de:

| 2017 || 2016 || wvar. || var.%

Otros Resultado Integral del ejerclelo

Cambio de ﬂli:l:unla sobrc el |mpucs..tﬂ a las ganancias - 52,90 . 520 100%

Hovalin propiedades, planta y cquipo

Revalio de Propicdades, planta v equipo 148,10 139,4 9.5 ¥

Efecto en el impuesto a las ganancias {37,3) (48,5 11,6 {24%)
Otros resultados integrales el ejercicio 14,7 L A 74,0 ¥24%
Total de resufiados integrales del cjercicio 2342 1615 71,7 45%

Yentas:

Las ventas netas ascendieron a § 381,1 millones para el ejercicio finalizade ¢l 31 de diciembre de 2417, comparade

ot los § 574, 8 millones del ejercicio 2016, lo que equivale a una disminucicn de 3 193,7 mitlones o 34%.

En clejetcicio finalizado ol 31 de diciembre de 2017, el despacho de energia fus de 121,723 MWh, T gue representa

una disiminucidn del 9% comparado con los 296.933 MWh del ejercicio 2016,

Accontinuacian, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi come su comportamiento durante ¢l gjercicio

firalizacdo el 31 de dicicinbre de 2017 en comparacidn con el gfercicio 2016:

(iv % 3706 millones por ventas de energia ¥ potencia en &l mercado a kénming 4 CAMMESA ¢n ¢l mareo de la
Resolucian 220407, to que representd una disminucicdn del 35% respecta de los § 574,7 millones del ejercicio
2016. Dicha variacion se explica principalmente por el efecte netn ealre una disminucidn en el despacho de
energia, un incremento en el tipe de cambio y una disminucian cn el periodo de consumoe de pasoil, como asf

fambién a moditicaciones en la exposicidn de la inlormacidn comercial segin Resolucion 192017,

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el gervicio finalizado ¢l 3] de dicicmbre de 2017 fueron de § 112,0 millones

comparade con § 330,6 millones dol ejercicio 2016, lo que equivale a una disminucion de § 218,86 millones o 66%.

A continuacitn, se describen los principales costos de venta de la Socicdad, asl ¢come su comportamisnto durante el

ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2017 en comparacion con cl cjereicio 2016:

(i) § 18,4 millones por consuma de gas y gasoil de planta, lo que reprasentd una disminucion del 93% respecio de
los § 2637 millones del cjoreieio 2016, Dicha variacidn es producto de un menor despacho de energla, de la
vatiacitn en &l tipo de cambio, de wna disminucidn en el periodo de consumo di gasoil, comp asf 1ambido a

madificaciones en la exposicidn de la informacidn comercial segin Resalucion 19/2017.

{iliy & 22,6 millones por sueldos, cargas sociales vy baneficios al persenal, lo gue ropresentd un incrsinento del 56%
respecto de los § 14,5 millones para et ejercicio 20146, variacién producio de los incrementos salariales neto de

las activaciones de 1as remuneraciones cuyas tarcas cstaban aleeiadas al ciene de ciclo.

{ivy $ 39,7 millones por depreciacion de bicnes de uso, lo que representd un incremento del 23% respecto ds los §
32,3 millones del gjercicie 2016, Esla variacion sc origing principalments en la amortizacidn de bienes de uso
dudos de alta el altimo afio ¥ por ¢l eloolo de la anortizacidn comespondiente al Revalio Técnico efectuado en

diciembre 2016, Fste item no implica una salida de caja.

tv)  § 2.8 millones por vigilancia y porteria, lo gue representd un aumento del 47%% respecto de bos § 1,9 millones del

ejercicio 2016, Dicha variacidn se debe a un incremente en los costos del servicio.
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Rescfia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Hesullado beuto:

Ll resuliado bruto para €] ejercicio finalizado el 31 de diciembre da 2017 ascendiéd a § 269, 1 millones comparado con
§ 244.2 millones del gjercicio 2016, lo que equivale a un incremento de $ 24,9 miltones o 10%. Dicha vartacion se
explica principalmente por el efecto neto entre la disminucion en el despacho de energia ¥ el incremento en el tipo de
cambio.

Oastes de comercializacidn:

Los gastes de comercializacién totales para el ejercicio finalizade et 31 de diclembre de 2017 ascendisron a § 5,9
millenes comparado con § 17 millones del gjercicic 2016, lo que equivale a una disminucidn de & 11,1 millones o
65%. '

El principal componente de los gastos de comercializacidn de la Sociedad es el siguiente:

() ¥ 538 millones por impuesto, tasas v contribuciones, lo que representd wia disminueion del 66 % respecto de los
§ 11,1 millones del gjercicio 2016, La disminucidn acompafla b variacion en las vemtas dol presente gjereicio
respecto al anterion,

Ciaslos de gdministracion:

Los pastos de administracion tolales para ¢f gjercicio finalizdo ol 31 de diciembre de 2017 aseendieron a § 20,3
millones (o que representd un aumento del 93%, comparada con ¥ 10,5 millones del gjercicio 2016,

Los principales componentes de los pastos de adminisiracion de la Sociedad son los siguientes:

(i3 ¥ 12 millenes en honorarios y retribuciones por servicios, lo que representé un aumento del 91% comparado con
los § 6,8 millones correspondientes al ejercicio 2016, Dicha variacién se debe la facturacion de servicios
administrativos realizados por RGA,

(i) ¥ 3,3 millones on honorarios a dircetores, lo que representd un aumente del 100% comparado con el ejercicio
2016, Por ¢l ejercicio 2017, se proviziona [a distribueidn de honorarios a directores, mientras gue por el gjercicio
2016 no ze distribuyeron.

(i) § L¥ millones de alquileres, representando un incremento del 350% comparade con los 50.4 millones

correspondientes al gjercicio 2014, correspondiente principalmente al aumento del alquiler de las oficinas
administrativas.

Resultado operatiyiy

Fl resultado operative para ol ejereicio fnalizado of 31 de diciembre de 2017 ascendio a § 243, 1 millones comparado
con £ 216,7 millones del cjercieio 2016, lo gue cquivale a un aumcnto de § 26,4 millones o on 12%.

Resuliados linangieros ¥ por tenencia, netos:

Loz resultados fingneicros ¥ por lencincia neley para ol ejercicio inalizado el 31 de dictembre de 2017 totalizaron una
péidida de § 155,% millones, comparade con una pérdida de § 103,92 millonss del ejercicio 2016, representando oo
incremento del 50%. La variacion s debe principalmente al efecto de ka variacién en el tipo de cambio, cambics en
¢l valor razonable de instrumentes financieros ¥ a la variacidn de intereges por présfamos,
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Wesena informativa al 31 de diciembre de 2017 v 26

Resuliados Dnanoicros v por lenengcia, oetes (Cont.

Los aspeclos tois salientes de dichs variacion son Tos sipuientes:

() ¥ 85,5 millones de pérdida por intercses por préstamos, 1o gue representd una disminucion del 119 respecto de
los & 96,1 millones de pérdida del ciercicio 2014, producto de T mejora en tasas de nueves instrumentos
finencieros tomados coma ON I, ON 1V, Co-emigion ON | entre GM3A vy CTR y Bone internacional.

fii) ¥ 0.6 millones de pérdida por gastos ¥ comisioncs bangarias, 1o que represenld ung disminucién de un 74%
respecto de los ¥ 2,3 millones de pérdida del ¢jercicio 2015,

{iii) ¥ 14,2 millones de pérdidn por intereses comergiales, lo que representd ung dismimucion del 214 % respecta de
los § 12,5 millones de ganancia del ejercicio 2016.

Resultndo neto:

Pera el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Svciedad registra una ganancia antes de impuestos de $
87,3 millongs, comparada con los § 112,77 millones de ganancia del gjercicio 2016, lo que representa una disminucidn
del 23%a. Diicha varincidn se explica principalmente en la variacion del lipe de cambio, a cambios en ¢l valor razonable
de instruntentos fimancizios y a la variacion de intereses por préstamos

Elresultsdo negativo de impuesto a Jas ganancias fue de § 17,8 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2007 en comparacion con los 3 42 millones de pérdida del ejercicio 2016. Obteniendo asi una ganancia después
de impuesto a las panancias de § 69,5 millones comparade con los B 70,7 millones de ganancia del ejercicio 2016,

2. Estructura patrimonial comparativa:

(cn millones de pesns)

31,1217 | | 31246 || 311205 || 310214 || 312203

Activo no corents 27196 1.357.9 o0 467, 2673
Acliva carrienta 8.6 L 05 343,8 145,7 1384
Total aciivo 3.429,1 23685 1.136,7 612K 405,06
Palritmio £65.6 4314 2630 1622 0.7
Total ptrimonic G656 4314 26,9 16,2 50,7
Masivo no coniente 22793 1.G56,2 578,2 2723 2350
Pasivo corriente 4842 2810 288,03 i178,3 1133
‘I'ntal pasiw 2.7603,5 1.957,1 864,58 450,6 3549
Total pasiv + patrlmonin 3.42%,1 2.348,5 1.1346,7 6128 4056
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Resefia informativa at 31 de diciembre de 2017 y 2016
3. Rstneora de resultados comparit]va;

(en iwillones de pesos)

[ ana2.17 || sta2.16 || 310215 || 311244 || 311203 |

Resultado operativo ardinario 2431 216,7 1147 072 73.0
Resnltados Tinancicres ¥y por lencnein (155,8) (103,49 (156,6) {141.5) (109,00
Resultado nelo ordinario 87,3 112,7 (42,00 d4,3) (35,9}
impuesto a las ganancias (17.4) (42,00 14,4 15,7 13,6
Resulfado neto 69,5 70,7 (27,6} - 28,0} 224)
Otros s ullados integrales 164.7 o0.7 1333 1402 -

Total de resuliados Integrales 2342 161,5 107,7 111,6 {2243

4. Esirmgiura del Aujo de efective comparativi:

(en millones e pesos)

311247 || 310246 [ 31025 | [ 310204 | [ 311213

Fondos generados por (aplicados a) las actividades

operativas 41,5 (3d.4) 17a,0 TR 90,3
Fondos faplicados a) las actividades de inverzidn {6555 (152,13 (2087 (23,3) (26.1)
Femdas generados por (aplicados a) las actividades

de financiacidn 2628 42,1 193.2 (B9} (53.8)

{Dismloucidn) £ Aumento del efectiva y equivalentes

de efectin {(351,6) 4356 14,3 (10,4} 8.5
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Resea informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016

5, indices comparativos:

[ 3nazaz || swaza6 || 310205 || 311204 || 3102.13

Tiguider (1 1,47 3,60 1,19 0,52 1,15
Solvencia (2) 0,24 0,22 0,31 0,36 G, 14
lnmowilizacidn del capital (3} 0,79 0,57 0,70 0,76 0,68
Indice de endeudamiento (4) (%) 8,05 0,20 4% 271 356
Ratio de cobertura de intereses (53 am 2,26 2,25 2,16 1,57
Hemabilidad (G} 0,13 0,20 {0,13) {3,7) {0,433}

{1 Activo cortients §f Pasivo corrente

{2} Patdmaon io neto  Pasivo total

{3} Activo no eomiente / Total del activo

4} Deuda financiera / ERBITTA anualizado {**)

{33 FRITDA anualizado (**)/ intereses financisrs devengados anualizados {**}
(6} Resultado neto del elercicio {sin ORI}/ Patrimonio neto total promedio

{*1 D acuerdo a los lncamicnlos del prospecto del Bono Liternacional pars el cileotn del mdice de endeadamic o,
dicha fodice al 31 de diciembre de 2017, arrcja un valor de 5,43

{**} Cifin no cubiena por el informe de auditorla

&. Breve comentario sobre perspectivas para el gjercicio 2013:
Energia eléctrica

La Sociedad catd llevando adelanie el prayecto para cerran e ciclo de 1a Centrat, Jo cual implica expandir en 60 MW
la capacidad actual medianie la instalacién de una turbina de vapor vy una ealdera enlre otros cquipamiconios, Adomés
de incrementar la potencia, &5 wy importante aporte on tétminos ambiontales ¥ de cliciencia enerpética, ya que la
energia adicionsl que se generard no implicard consumo adicional de combustible.

En octubre de 2015, se firmd con CAMMESA un nuevo Contrato de Abastecimisnto al MLM por una polencia de 55
MW, bajo la Resolucién SE 220/07,

Esle proyecio demandard ung inversion aprocdimada de 102 millones de ddlares (con IVA). A la fecha de firma de los
presenies extades financieros cl tolal conlratade aseiende al 98,2% v se llevan invertides USD 75 millones.

La puesla on marcha cetd catimada para el primer semesilre 2018,

Situacidn IMinancisra

Burante el préximo gjercicio la Sociedad espera continuar optimizande la estructura de financiamicnio y mantenicndo
un nivel de endendamiento acorde a las necesidades operacionales y de inversidn relacionadaz con el ciorre de cielo
de la central,

Las acciones mencionadas gavantizan a la Sociedad el cumplimiento de sus obligacionss ¥ aseguran la correctn y
eficienfe operacion de la Central.

Armandn BT istn
Presidents

. MarcelgyLerner
par Conisian Hfscalizadara



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO II1,

TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Cucstiones gencrales sobre la actividad de Central Térmica Roca 85.A.

la Sociedad

1. Regimenes jurfdicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No cxisten.

2. Modificaciones signilicalivas en las aclividades do la socicdad u otras circunstancias similares
ocurridas durante los periodos comprendidos por los estados contables gue afecten su comparabilidad
con los presentados en perlodos anteriores, o que padrian afectarla con los que habran de presentarse

en periodos futuros.

Mo existen.

{Hras activns
- . Neuday Tiscales
Crédltos par financierns a Detrdas Remiune rgeitin v 1O
’ o1 valor razanalde ! (diras exéditos Bristamoa y e das ¥ .p“ po
ventas comerclales . impLcsin
¢on cambins en suridles eo
diferida
res U tilns
%
A venoer
17 Irimesire 151,308,702 206760880 147.426,%61 04,742,071 02713421 L.OB4. 11 45000
2% Irimegire 1538339017 - JLa30.081 213,758 B3 18951 362 BGT.R20 5,803,956
3 Irimesirc - - Ja3an.og - 41042191 . -
4* (rimesire - - JLG30.9531 - 41.042.19] - -
bl 45 do 1 aflo - - 28.328.813 - 2081.394 125 - 197.867.714
% ubfotal 309.044.819 20.670.550 270,648,717 275,500,876 2,275, 143.300 1.051.921] 204.519.640
De plazn vencido 10,360,305 - - - - - -
Sin plazo establacido - - - - - - -
Tntat al 31.12,17 LS. LB 20670850 270.648.717 278.500.870 2.275.143.290 1.051.921 204,519,640
Qe 1o devengan mlerds 320,005,184 260496034 IR S00.876 - 1931921 204,51 %640
A Ly (4 - - - - {1y 1.075.565.685 ' - -
A {asy variable - 076,880 1,152 617 (1 599577605 - -
‘Total al 31.12.17 220.005.184 290670580 270,648,717 2TH.S00876 2,275,143.390 1.051.921] 2045192640

{1} Ver nota 1¥ o los celados Mnancicros al 31 de dicicmbre do 2017,
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3, Clasificacidn de los créditos y deudas conforme a los cfeetos financieros que produce su

mantenimiento,

Cambio hnpnete Tmporte
Rulnos lr:::::;:;:T::'l:l:::fa Yigente al contabilizado contabilizado
cierre {1) L2067 31.12.16
s
ACTIVOG
ACTIVO CORRIENTI
Ffectivos y cquivalontes cn cfictivo
Bancoxs 115D 42001 18,549 TTL080 662,827
Créditos por venias
Dcudoros por vontas - Res. 220007 - Res, 1717 | 11512 17.251 883 18,549 320,005,184 T6H.857.977
Total del activo corriente 320.784.264 77.520.804
Total del nctivo 320.754.264 77.520.804
PASINVD
PFASIVO CORRIENTE
Dreudas conercales
Partes relacionadas usD 1627 876 18,590 30.276.867 35,570,501
Provecdoms comunes IS 253,080 18,649 4,730,474 6.180.257
12eudas (inancicras
Préz oo Boneo Cludad (11513 3434.508 18,649 64050147 -
Ubligacinnes negnciables usD $5.323 18,649 1.591.183 -
Préslamo Bono Inlemacionul 1151 2358022 18,640 43,991,534 30763 414
Tokal ke pasivo corrtente 144 646205 31.514.232
PASIVO N0 CORRIENTE
Deudas [nancieras
P'rézilame Banco Cindad =1 3.R54.545 18,0440 |09 181418 -
Obligasicnes negociables UsD 1 0.000.000 18,649 1E6, 450D -
ésiams Bonoe Intcmacional LIZ1 G114 183 18649 1. 270.261.4{3 1.074 440538
Total del s ive na corricnte L.565,932,821 1.074.440.538
‘Total el pnsive £.710.579.026 1. 155,084,770

{17 I'ipo de cambic vigente al cleree del gjercicio segin Banco Macidn. 12n of caso de los saldos con pades reluionadas se wiiliza

um Liper de canmbyia pramedio.

4. Socicdades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacién en sociedades del Art. 33 Ley N 19.550:

No existen participaciones en Bociedades art. 33 Ley N® 19.350.

Saldos dendores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N® 19.550:

Ver nota 29 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
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5. Créditos por venlas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el sepundo grado inclusive.

Ver nota 29 2 los esiados financieros 2l 31 de diciembre de 2017,

6. Periodicidad ¥ aleance del inventario fisico de maleriales v repuestos.
La Sociedad lleva regisiros permanentes de sus inventarios, los que son verificados en forma anual,
No existen bienes deteriorados, averiados, fuera de uso o inmovilizados,

Valores corrientes

7. Fuenle de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacion de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, ¥ otros activos significativos.

Ver nota 5 a los ¢cslados inancieros al 31 de digiembre de 2017,

Bienss de uso

8. Desalectacion de Ia reserva por revalho téetico cuando parte de ella hubicra sido reducida
previamente paca absorber pérdidas.

No existen,
9. Valor dc Propicdades, planta y equipo sin usar por obsolcios.
Mo cuislen.
Partigipacién cn ofras sociedades
10. Participacién en olras sociedades en exceso de lo admitido por el artfeulo 31 de la Ley N° 19.550,
Nao exizten.
Vulores recuperables
11. Criterios scguidos para delerminar los valores recuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo ¥y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas

valueciones contables,

Yeor nola 5 a los estados financteros al 31 de diciembee de 2017,
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Sepuros

Conceptos asegurados:

Tipo e rlesgo Ronto ascguradn 2017 Moo psegurnda 2016

Toado teggo aperative - deflos meleriales LIS 7360000 11813 ?5.(»1'1(},{3101
Todo esgo opemtivo - pérdide de benelcios LIS 17221673 TS0 18,206,321
Teodo tesge constugeion ampliscidn ceniral - dailos matetinles LIS &0.417.555 LIS 66,417,355
Tado tesge construecion ampliacidn centrl - pérdida de beneficios LS 22410917 UsD22410M7
Rezpons abilided civil (primaria) LISDY 1L O LESLY KK
Rezpons abilidad civil fen excesa) USD L0000 LIS QUKL
Reszpons abilidad Civil de Directomes v Ejeculivos (D&O) LISDY 15.000.000 LISIY |5, CHHL 00
Transporic proveclos wbinas s LISTY BEHLO00
Aulomelar L L1g5n 3 (REFRLEM
Segury de transporte mercado nacional / internacional L1513 16,0000 LIS 1> TELCHNLCH
Cavcion directores 5 EATLE P 20600
Caucitn derechos aduaners 3 L2105
Caugitn ENIES b TIPS % T3 70.054
Cavcitn ambiental b 4357972 % 4,357,072
Seguro lecnico equipos LIS1Y 4. 76% L5 44,‘?691
Vida - vide obligatovio 5 44,330 % 44 330
Vida - Colectivo de vida (1LC1) lncapacidad: 1 suelda parafa  Incapacidad: 1 suelde por ado

o Muerte: 172 sueldo por edo huerie: 1/2 sucldo pov ado
Vida - Adicicnal colectivo de vida 24 syeldos 24 sueldos

Cubertura todo riesgo opevativo con pérdida de beneficio

La Sociedad cuenta con un segure de Tado Riesge Operative que cubre todo daiio o pérdida fisica, sibita y
accidental, incluyendo averias de maguinarias ¥ pérdida de beneficio consecuencial, de hasta 12 mcses,
dirceta y totalmente atribuibles a cualquicr causa. Iicha péliza tienec por objeto cubrir 1as pérdidas peneradas
como consecuencias de la paralizacion de ks actividades ocasionadas por el siniestro, tanio en lo referenle
al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que continda soportando la Sociedad a pesar
de su imaclividad, de manera tal que el asegurado se encuentre en igual situacion Muancicra ¢n que hubicra
estaclo de no haber ccurrido el sinigstro.

Iiste seguro rige para todo bien fisico de cualquier tipe y desoripeién, que no se encuentre expresamente
excluido en el texlo de la poliza, pectenecientss al asegurado o que se encueniren bajo su cuidado, custodia
o contral o por los que haya asumido responsabilidad de asegurar ante cualquier dafio, o por los cuales el
asegurado pueda adquirie interés asegurable.

ceifn

Piliza todo riesgo consi-

Las obras por imstalacidn o ampliacién de capacidad gque estan siendo desarcolladas por la Sociedad sc
chguentran ascguradas por vna poliza de seguro de Todo Ricsgo Construccién y Maontaje, 1a cual cubre todos
los dafios que se produzcan de forma accidental o imprevisible en la obra civil durante su gjecucion, incluidos
los que tengan su origen en los fendmenos de la naturaleza.
Dicha poliza también incluye la cobertura de atraso en puesta en marcha (Alop), de hasta 12 meses,
asegurando el margen comercial esperado del negocio por ventas de energla y potencia, descontando costos
variakles durants ¢l periodo que tards la reparacion o reemplazo del siniestro ccwrrido,
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Una vez que los equipos entren en operaciones, los nuevos bienes quedarin cubicrios mediante la pdliza de
Tedo Riesga Operativo que el Grupe Albancsi ticne contralada, y la cual da cobertura a todas las centrales
queé s¢ encuentran operalivas.

Rosponsabilidad Civil

Dichas polizas cubren la Responsabilidad Civit emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones
y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceres, provocados yio derivados del desarvollo de la
actividad del ascgurado y Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y
exclusiones establecidos en la poliza,

Las mizmas s¢ eneusntran estructuradas de la siguienie manera:

Se contratd una pdliza individual para cada una de las compafifas del Grupo Albanesi, con un limite de
indemnizacion de U$S 1.000.000.- por evento y por planta v dos reposicionen duranie la vigencia de la
péliza, :

Adicionalmente se contratd ana pdliza en comin para todas las compaiiias, con un limite de indemnizacion
de LSS 9.000.000.- por evento y en la vigencia de la pdliza cn exceso de USS 1.000.0060.- (polizas
individuales), can dos reposiciones de limite exclusivamente.para Responsabilidad Civil Operaciones y sin
reposiciones para Responsabilidad Civil Productos.

Respansabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O):

Esta pdliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los dircctlores wWo ejeculivos en
su calidad de tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan;, como por
gjemplo, despidos de empleados, contrataciones, decisiones finangigras, de publicidad y marketing, fusiones
o adquigiciones, declaraciones de los acclonistas, asicntos contables, la que también pueden ser realizadas
con neglivencia o culpa, ervor, ignorancia o imprudencia y producir dafio econdmico & un cmipleado,
accionista o a un tercere. No cubre acciones dolosas,

También cubre a la empresa fronte a reclamaciones bursdliles o de sus tenedores de bonos o valores,
Cubwre el patrimonio persenal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o tuturos, v a la cmpresa
frente al mercado de capitales

Seruro Awtomotor

Este seguro ampara los dafios a los vehlculos propios, v cubre la responsabilidad civil extraconiractual del
propietario, usuario o conductor del vehfculo automotor que protagoniza un aceidente por et cual terceras
persenag suficn tesiones o fallecen,

Seruros de Transpories

l.a Sociedad cuenta con una pdliza de segure que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo
Albanesi bajo la modnalidad de dectaracion jurada a mes vencide. La misma cubre las pérdidas o dafios que
pucdan sufrir los bienes del ascgurade con modive de su movilizacion durante el transporte, el misma pueds
ser internacional, nacional o wwrbang, ya sea por transports terrestre, aéreo o maritimo.
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Gurantins Adoancras

-[mportacion femporal: dicha garantia evita el pagoe de los derechos corrospandicntes por el ingreso de
mercaderias al pais, sicinpre ¥ cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el coal sc
desafects la garantia.

-Exportacion femporal: se garantizan ¢l monto de los derechos correspondientes por exportacién sobre
aqucllas mercaderfas exportadas que luego son reimportadas.

Capcion Directores

Es la gatantia exigida por la LGS (Ley 19.554), art. 256 parral 2°) a los dircetores de sociedades andnimas
y a los infegrantes de los drganos de administracion de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cubre
a la Sociednd ante el incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerenle en el desempefio de
sng funcioncs,

Serurd de Yida Obligatorio

El Seguro Colectivo de Vidn (bligatorio es una cobertura que obligatoriamente ¢l empleador debe contratar
a favor de sus empleados. El misme cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacion de dependencia, por
cualquier causa, sin limitaciones de ninguna especte, las 24 horas del dia dentro o Teera del pafs.

La suma asegurada es de § 33.330, segiin lo establece 1a Superintendencia de Seguros de 1la Macidn.

Seguro de Yida (LCT)

Dicho scguro cubre ante las obligaciones emergentes de la 1.ey de Contrato del Trabajo, ya que la empresa
debe responder con una indemnizacidn frente a la invalidez total ¥y permanenie o al fallecimiento del
empleado, cualquiera sea el motivo.

Seguro de Viblla Colectivy

La Socicdad ha contralado una Poliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos tos empleados del
Grupa. El mismo protege otorgando indemnizacion cn caso de muerle, doble indemnizacion en caso de
mucrte accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedrdes terminales, trasplante de
organos y nacimiento de hijo pdstumas,

Los seguros son coniratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables,
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Contingencias positivas v nogativas

12, Elementos considerados para calcular lus provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2% del patrimonio,

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, freate a una obligacian prescite a su
cargn, ya sca legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién, y se pueda realizar una estimacion tiable del imporie de la
misima.

Ll importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacidn de desembolso necesario para
cancelar la obligacitn presente, al final del periodo sobre ¢l que sc informa, teniendo en cuenta los
tiesgos e incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una prevision usando el tlyjo do efeetive
estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe registrado representa el valor actual de
diche flujo de efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:
a) Deducidas del activo:

Devdores incobrables: se ba constituido en base a un andlisis del comportamiento histérico de las
cuentas a cobrar lo que permite cstimar la recuperabilidad de la cartera do eréditlos.

b) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar obligaciones
de pagoe [uluras. En la estiimacion de sus montos y probabilidades de concrecion se ha considerado |a
opinién de los asesores legales de la Soviedad.

13. Situaciones contingenles a la fecha de los cstados financieros no contabilizados.
No existen,

Adclantos irrevocables a cuenta de futuras suscripcicnes

14. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion.

No existen,

15, Dividendos acumulalivos impagos de acciones preferidas.
No exislen.

16.  Condiciones, circunstancias ¢ plazos para la cesacion de restricciones 4 la distribueidn de resultados
1o asignados. :

Ver Nota 16 do los cstados financicios al 31 de diciembre de 2017,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente ¥ Directores de
Central Térmica Roca 5.A.

Domicilio Tegal; Leandro N, Alem 855 Piso 14
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

CUIT N* 33-7119448%-9

Infarme sobre los estados financieros

Hemaos auditado los estados financicres adjuntos de Central Térmica Roca 8.4, {co adclante “la Sociedad™)
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, €] estade de resultado
integral, de cambios en el patrimonin ¥ de flujos de efeclive por el gjercivio finalizado en esa fecha, ¥y un
rcsumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016, son parte integranle de los eslados
financicros auditades mencionados preecdentomente y par lo tanto deberin ser consideradoes en relacion
can esos estados Minancietos.

Responsabilidad de In Direeciton

El Directorio de la Sociedad es responsable nor la preparacian y presentacion razonable de estos eslados
financicros de acnerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financicra (NIIF) adoptadas coma
notinas contables profesicnales argentinas por la Federacidn Argentina de Cunsejos Profesionales de
Ciencias Eeondmicas (FACPCE) e incorporadas por la Comizién Nacional de Valores (CHY) a su .
normativa, tal y como fucron aprobadas por ¢l Conscjo de Mormas Internacionales de Contabilidad (TASE
por sus siglas en inglés). Asimismu, el Directoric es responsable de la existencia del control interno que
considera necesario para posihilitar la preparacitm de estados [nancieros librea de incorrecciones
significativas originadas en crrores o en irtegularidades.

Respnnsghilidad de los anditores

Nuestra respunsabilidad consiste en expresar una spinidn sobre los estados financieros adjuntos basada
en nuestra anditoria, Hemos Uevado a cabo nuestro examen de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa (MIAs), come fueron adoptadas en Argentina por la FACPCF, mediante 1
Resolucion Técnica N° 32 v sus respectivas Circulares de Adopeidn. Dichas normas exigen que complamos
con log requerimientos de éica, azi como que planiliquemos y ejecutemass la auditoria con el fin de

ta seguridad razonakle sohre si los estadns financieros se encuentran libves de incorrecciones
ifieativas.

Pripe Waterhouse & Co. 8.B.L., Bouchard 557, nisa 8% Ciio6ABG - Ciudad de Buenos Afres
Tt +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11} 4850.1800, wwiw.pwe.com/ar
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Una anditoria conlleva la aplicacidn de procedimientos para oltener elementos de joicio sobre las cifras y
otra informacion presentada en los estados financicros. Los procedimicntos scleccionados dependen del
juicic del auditor, incluyendo la valeracidn del viesgo de incorrecciones significativas enlos estados
financigros dehidas a fraude o ertor, Al efectuar dicha valoracidn del viesgo, el anditor debe tener en
consideraciéin el control interno pertinente para la preparagién y presentacién razonable por parte de la
Sariedad de los estados financieros, con el fin de disciiar los procedimientos de anditoia (ue szon
adecuados, en foneidn a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia
del control interne de 1a Sociedad, Una audiloria también comprends una evaluacién de la adecnacion de
las politicas contablcs aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la
direccion de la Sociedad ¥ de la presentacion de tes cstados financieros cn su conjunto.

Congideramos que los elementos de juicio que hemos obtenide proporcionan una hase suficiente y
adecuada para fundamentar nucstra opinidn de auditoria,

Opinldn

Ennuestra opinidn, los estados financieros mencionades cn el primer pévrafo det presente informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacitn financiera de Cantral 'Térinica
Raca 8.4, al 21 de diciembre de 2017, au resultado integral v los flnjos de efectivo por el cjoreicto finalizada
cn csa fecha, de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre cumplimiento de diﬁpnsicinnen vigentes
En cumplimiente de disposiciones vigentes informamos, respecto de Central Térmica Roca 8.A., gue:

a) los cstados financicros de Contral Térmica Roca 8.A. sc oncucniran ascntados en ¢l libro "Inventarios y
Balances" ¥y cumplen, en lo yue es materia de nuestra competencia, con lo dispuessto en la Ley de
Sociedades Comerciales y en lag vesoluciones perlinentes de la Cormisidn Nacional de Valoves;

b} los estados financieros de Central Térmica Roea S.A. surgen de registros contables llevadus en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantiened las condiciones de seguvidad «
integridad en base las enales fucron autorizados por la Comisién Nacional da Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa ¥ Ja infurtmacion adicional o las notas a lus estados financieros
requerida por el articalo 12, Capitule IIT, Titulo IV da la normativa de la Comigidén Nacional de Valores,
sobre las enales, cn lo que o5 materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

) al 31 de diciembre de 2017 1a denda devengada a favor del Sistema Integrado Previzionat Argenting de
al Térnica Roca 8.4, que surge de los registros contables de 1a Sociedad ascendia a § Bo&.476, no
ndn exigible a dicha fecha;
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g) de acverdo con lo requerido por el articalo 21°, incise &), Capitulo ITL Sceeifn IV, Titule ITde la
normativa de la Comisidn Naciomal de valores, informames que el total de honoranos en concepto de
servicios de anditoria y relacionados facturados a la Soeiedad en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 representan:

c.1) el 75 % sobre ol total de honorarios por servicios factorados a la Seciedad por todo conceplo en
dicho gjercicio; '

e.2) el 14 % sobre el total de honorarios por servicios de auditori y relacionados facturados a la
Socledad, sua socicdades controlantes, controladas y vinenladas en dicho efercicio;

e.3) ¢l 8 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Socicdad, sus soctedades
controlantes, cantraladas ¥ vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;

By hemos aplicado los procedimicntos sobre preveneion de lavado de aetivos ¥ finaneiacidn del terrorisme

paua Central Térmica Roca 8.A. previstos en las correspondicntes normas profesionales emitidaa por el
Comnzejo Profesional de Ciencias Keondmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Cludad Autdnoma de Buenos Alres, 12 de marso de 2018,
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Informe de v Comisidn Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas do
Central Térimica Rova 8.4,

I. De acuerdo con lo digpuesto cn el articulo N* 294 de la Loy N° 19,550, €11 lns Normes de ta
Comision Nacional de Valores (“CNV™) v en ¢l Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Adfres,
hemos examinado el estado de sitvacion financiera de Centrail Térmica Roca 8.A. al 31 de diciembre de
2017, los correspondientes estados de rosultados integrales, de cambios en ¢l palrimonio y de flujos de
efeetivo por el egercicio ccondmico finalizado el 31 de diciembre de 2017 y las notas que los
complementan. Ademas, hemos examinade la Memoria del Dircetorio, correspondiente a dicho ejercicio,
La preparacion y emision de los mencionados estados financieros es responsabilidad de Central Térmica
Roca 5.A.

2. Muestro examen fue rcalizado de acuerdo con las normas de sindicatura vipentes. Pichas
normas requigicn que los eximenes de los estados [inancieros se efectien de acuerdo con las normas de
audiforfa vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de k informacidn significativa de los
documentos examinados y su congruencia con Ja restante informacicn sobre lag decisiones socielarias de
las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asambles, asi como la
adecuacidén de dichas decisiones a la ley ¥ a los eslatutos, en lo relativo a sus aspeclos formales y
documentales. Para realizar nucsira larea profesional, hemos efeciuado una revision del trabajo realizado
por los auditores exteinos de fa Scciedad, Price Walerhouse & Co. 8.R.L, quiencs cmilicron su opinidn
con fecha 12 de marzo de 2018 sin salvedades. Una auditoria requicre que el nuditor planifique y
desarrolle su tarea con ¢l ohjetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia
de manifestaciones no veraces o errorcs significatives en los estados financieros. Una auditoria incluye
examinar, sobre bascs seleclivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los
estados financieros, asi como evaluar las nornas contables wtilizadas, las eslimaciones significativas
efecluadas porla Sociedad y la presentacion de los estados financieros tomados en suconjunto. No lemos
evaluado los criterios empresaries de administracién, financiacion, comercializacion y explotacién, dado
que ellos son de incnmbercia exclusiva del Divectorio y de la Asamblea.

3. Asimismo, en relacidn con Ja Memoria del Dircclorio correspondiente al jercieio ceondmico
tmalizado ¢l 31 de diciembre de 2017, hemos verificado que contienc la informacion requerida por el
arliculo N® 66 de la {.cy General de Sociedades N® 19,550, Ley 26.831 y sus madificatorias y, ¢n jo que
es materia dc nuestra competencia, que sus dalos numéricos concuerdan con los registros financieros de
Central Térmica Reca S.A. y olra documentacién pertinenie.

4. Hemos veiificado el cumplimieinto en To que respecta al estado de garantias de los Directores
en gestidn a la lecha de presentacion de los estados financieros a1 31 de diciembre de 2017, conforme lo
establecido en el punto .4 del Anexo [ de la Resolucidn Técnica N°® 16 de la Federacion Argentina de
Consgjos Profesionales de Ciencias Geondniicas.

5. Basados en el frabajo realizado, con el alcance descripta mds arriba, informamos que:
a. [ nuesira opinion, los estados financieros de Central Térmica Roca S.A. reflgjan

razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su sHpacidn financiers al 31 do
diciembre de 2017, su resullado integral, las variaciones en su patrimonio y ¢l flujo de
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-efestivo.por el cjereicio econdmico.finalizado en dicha.fecha,. de. acuerdo. con.normas. ... - ..

confables profesionales vigentes en ta Ciudad Aulénoma de Buenos Aircs ¥ normas de la
CNV;



k. No tencmos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacion con
la Memoria del Dircetorio, siende las afirmaciones sobrc hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio;

¢. Respecto de la independencia de los auditores exteinos y sobre la calidad de las politicas dc
auditorla aplicadas por ¢l mismo ¥ de las politicas de contahilizacion de Central “I'drmica
Roea 8. A., el inforine de los auditores externos incluyce la manifestacion de haber aplicado
las normas de auwdilorfa vigenles en Argenling, gue comprenden los requisitos de
independencin, ¥ no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de dichas normas v de
lag normas confables profesionales vigentes en Argentina, no teniendo observacion alguna
respecto de las politicas de contabilizacian reteridas;

d. Se ha dade cumplimienio & lo dispeesio por la Resolucidn W® 606 do la Comisidn Nagional
de Valores en relacion con la preseniacion del informe de cumplimicnte del Cédigo de
Ciobierno Societario.

¢. Enrelacion a lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido <l
informe de los auditores externos, del que se desprende lo siguiente:

L las nonnas de auditoria aplicadas son las aprobadas por o Consgjo Profesionat de Ciencias
[condmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Adres, s que comtemplan los reguisitos de

independeicia, v

ii. los catadas financieros han sido preparados da acuerdo con las Normas Internacionales de
[nformacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argenling de Consejos Prolcsionales
de Cieneias Meondmicas (“TACPCE") como normas contables profesionales e incorporadas
por la Comision Nacional de Valores (“CMNV™) a su normativa, tal como Tueron aprobadas
por ¢l Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASBE” por su sigla en inglés).

.  Hemos aplicado tos procedimicntos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federacidn
Argenting de Consgjos Profesionales de Cienciaz Foondmicas,

En gjercicia del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el gjercicio los
restantes procedimisntos descriptos en e Arlfculo 254 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, que
comsideramos neeesarios de acuerdo con las cirunstancias, no teniendo observaciones gue formular al

tespecto.

Cindad Autdnoma de Buenos Aires, 12 dins del mes de marzo de 2018

Por Comisitn Fisgalizadora
P, darcelo P, Lerner
Sindico Titular



